Vasutas és Kizlekedési Dolgozék Onkéntes Nyugdijpénztira
1144 Budapest, Készeg utca 25.

14/20240425. IT hatdrozat

Vasutas és Kozlekedési Dolgozok Onkéntes
Nyugdijpénztira
2023. évi beszamol6janak
Kiegészité melléklete

Eléterjeszti: Vasutas Nyugdijpénztar Igazgatétandcsa



1L

L.
Iv.
V.

VI.

Tartalomjegyzék

ATEALADOS TESZ vvorurevsesressssuesesssansesernosisnsossossssessersssesssssssestasanssssamissstsstssamesessetsssssssssessssussas 3
1. Pénztartagok tAJeKOZIataSa. ..o 4
2. Munkaltatoi tagok, kapcesolattartds a munkaltatokkal ... 5
3. Kiildottkozgytlés, Igazgatotanics, Ellendrzd Bizottsag mikodése ...ovniniiiiiinn 5
4,  Munkafolyamatba épitett ellendrzés.......ccocviiinini 8
5. Panaszigyek INEZESE. ..ot e e 9
6. Pénztdrtagok azonositASA .....cccviriiiiii i 9
7. Nyilvanossagra hozatal és kdzzEététel ..o 10
A gazdilkoddst befolyasold KGrtilmeEnyek i 11
1. A szamviteli politika meghatarozé elemei, véltozdsa. A valtozas eredményre
SVAKOTOM HALASA. .o.viiiiiiiiiier ettt et s st e cn b smen e e 10
2. A pénzigyi terv teljesitését és a gazdalkodast befolyasold események ........oo.o.n... 11
3. Kotelezettségek alakuldsa ..o 14
4,  Azonositatlan befizetések alakulasa .......cooocvvvviiniicici e 14
5. Alkalmazotti dllomdny alakuldsa.......ccoviiiiiniciecese s 15
6. Taglétszam alaKulasa ..oovvverevir et 15
7. Tagi kOleson TolYOSITASA ..ovvvveiririeiricccrrcnirrie sttt 16
8. Tagi IEKOtES ..ottt 17
9. Szolgaltatds, KINIZEIES ..o e 17
10.  Tartalékok alakulasat befolyasold tényez6k bemutatisa 2020. évben ..o 18
11. Immaterialis javak és targyi eszkozok alloményanak alakuldsa........coccoovnininnne 20
Vagyonkezelés, BefeKtet€s .....cummimmmmmmimmmisiiiennesssserssssinssinnsssessessasnss 22
Gazdalkodast kozvetleniil jellemz6 mutatok. . nmrcnrernnciecnacrneesnecenaes 43
MellEKIBTeK. ocviiiiiiiviinmimnininmiimsisiimsssnsmesrissemmmsmesrsrserssssosesssssrsssasccssasssssaecassanassosonss 44

1. szamt melléklet: Taglétszam alakulasa korévenkéntHiba! A kényvjelzé nem
1étezik.

2. szamu melléklet:  Szolgaltatast ipénybevevok létszama korévenként ... 44
3. szami melléklet: A tagok egvéni szamlakSvetelése, a tagdijbevételek, valamimnt az
adohatosagtol atutalt Osszeg korévenkent ..o 47
4. szamu melléklet: Fedezeti céltartalék alakuldsa.......oooovnviociniini i 50
5. szama melléklet: Likviditasi céltartaiék alakuldsa........coovoiiiicin 51
6. szam melléklet: Cash-Flow Kimutatds.......cocoovviii e 52
OISSZETOZNALO curvrererirensrrerserereseresressersasassssssnssssssbasssussatossasssssusssssssassossssssssesssssasasstsssessnsses 53

2/54



I. Altalanos rész

A Vasutas Nyugdijpénztar Igazgatétanicsa az eddig hasznalt NewG befektetési program
levaltasarol dontott és a nyilvantartd rendszer befektetdsi moduljanak bevezetését irdnyozta
eld. Az lgazgatdtanacs a Befektetési Politika felilvizsgélatat irdnyozta elé és befektetési
szakérté bevonisdval hatdstanulmény és a Befektetési Politika eszkozsalyainak
feliilvizsgalata késziilt.

A Vasutas Nyugdijpénztar 2023. méjus 16-4n tisztségviseld-vélasztassal egybekotott
Killdottgytilést tartott. Az Igazgatétansgcs tagjai és elndke Wjravalasztisra keriiltek. Az
Ellenérzd Bizottsdg hérom tagja és elndke tjravélasztasra keriilt, az Ellen6rz6 Bizottsag két Gj
taggal boviilt. Az Igazgatdtandes két Gilésén térgyalta a Befektetési Politikat és kilatisba
helyezte a Befekietési Politika madositasat. A 2023. majus 16-an tartott Kildottgyiilés
clfogadta a 2022. évi beszdmolét és mellékleteit, valamint a 2024-2026 évekre Sz0lo
haroméves pénziigyi terveket. 2023. Il negyedévben az lgazgatotandes dontése alapjan a
Nyugdijpénztar megvizsgélia a lehetdségeket és felkésziil a valaszthaté portfélios rendszer
bevezetésére. Az utolsé negyedévben az MNB, mint feliigyeleti szerv atfogd vizsgalatot
kezdett. A munkaszervezet minden eréforrdssal az adatszolgaltatdsok hatdridében térténé
teljesitésén dolgozott.

A 2023. év befektetési tevékenység eredménye j61 alakult és igazolta a varakozasokat, mely
szerint a 2022-es év utdn egy felfelé {veld hozamrata varhats. A nyugdijpénztari befektetés
hosszli tava befektetés, amely alatt elsfordulhatnak negativ hozamok, 10 illetve 15 éves
id6tavlatban azonban ezek kiegyenlitédnek.

A Vasutas és Kozlekedési Dolgozék Onkéntes Nyugdijpénztira a gazdalkodasat az 1993. évi
XCVI tbrvény, a 223/2000.(XIL19), a 281/2001.(X11.26.) korményrendeletek, az
Alapszabdly, a Szamviteli Politika, valamint az egy€b szabdlyzatokban foglaltak szerint
végezte €s ennek megfelelden készitette el a 2023 évi éves beszamolsiat.

Az ¢ves pénztari beszamold mérlegbél, eredmény-kimutatisbol, kiegészitd mellékletbd] 4ll. A
cash-flow kimutatds, a biztositdsmatematikai jelentés és a pénztari tartalékok alakuldsét
tartalmazo kimutatds a kiegészité melléklet részét képezi. Az éves pénztari beszamoloval
egyidejlleg a Nyugdijpénztar elkészitette az tizleti jelentést is.

A kiegészité melléklet célja: A pénztar tevékenységének részletes bemutatdsa, az
Alapszabalyban meghatérozott feladatok teljesitésének értékelése. A kiegészité melléklet
tartalmazza azokat a részletes informaciokat, amelyek a tulajdonosok (tagsig), a Pénztar
vezetése, a munkaltatoi tagok, a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyeleti Szerv)
részére a Nyugdijpénztar vagyondrél, pénzigyi helyzetérdl, milkodése eredményességérdl, a
befektetési tevékenységének hatékonysigarol a megbizhato, valds Gsszképet tikrdzik.

A kiegészité mellékletben, amennyiben eléfordul, be kell mutatni az ellenérzés sordn feltért
jelentés Osszegili hibak mikodési tevékenység eredményére, a Nyugdijpénztar fedezeti és
likviditasi céld tartalékainak alakuldsira gyakorolt hatisat évenkénti megbontasban., A
kiegészitd melléklet szAmszaki részbél és szdveges indoklasbo! 4l

Az UGzleti jelentésben az éves beszamolé adatainak értékelésével bemutatdsra keriil a
Nyugdijpénztar vagyoni, pénziigyi, jévedelmi helyzete, a céltartalékok és a befektetések
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alakuldsa azzal a céllal, hogy a j6vGbeni helyzet megitéléséhez, valamint az elérelathato
fejloédésre vonatkozoan a Nyugdijpénztar tagjai a tényleges koriilményeknek megfeleld képet
kapjanak.

A Nyugdijpénztar a Szamvitelrsl sz616 2000. évi C. térvény alapjan non-profit szervezetként
mikodik. A szervezet a mikadés sordn felmertild koltségvetési kotelezettségeit - a Nemzet
Adoé- és Vamhivatal Kelet-budapesti Adoigazgatésdganak (tovabbiakban: NAV) - az adozas
rendjérol szold 2003, évi XCIIL térvény (tovabbiakban: Art) eldirdsal alapjén havonta a
18077153-1-42 addészamon vallja be és fizeti meg az MKB daltal vezetett 10300002-
20115137-71313285 miksdési alszamlardl.

A Nyugdijpénztér az Altalédnos Forgalmi Ad6rél szolo 2007, évi CXXVIL torvény 86. § (1)
bekezdés g) pontja alapjan adomentes tevékenységet folytat és a Téarsasagi adordl és
osztalékadordl szold 1996, évi LXXXI torvény Ul fejezet 20.§. ¢) pontja alapjén
adOomentességet élvez, tekintettel arra, hogy nem végez vallalkozési tevékenységet.

A pénzforgalom hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szdmlan torténik. A pénzforgalmi
szamla alszamlain tartjuk nyilvén a tagi kéleson folyOsitasat és visszafizetését.

A folyamatos mtkddéshez szitkséges pénzforgalmon feliili, befektetésre kerlilé pénzeszkzok
kezelése a letétkezelonél vezetett befektetés: szadmlan torténik.

A Nyugdijpénztar a mikddéssel kapesolatos koltségeket elsédlegesen az 5. szamlaosztalyba
konyveli és szamolja el, amelyet a Szamviteli Politikaval Osszhangban az év végi zarlati
munkak keretében a raforditasok kézé atvezet.

A Nyugdijpénztamal foglalkoztatottak 1étszdma nem indokolja a tirsadalombiztositasi
kifizetdhely létesitését, ezért e tevékenységet a Nemzeti Egészségbiztositdsi Alapkerzeld 1atja
el.

A Nyugdijpénztarnal 2023-ban a valaszthatd portfolids és az elszamolo egységre épiild
nyilvantartdsi rendszer nem kerGlt bevezetésre.

. Pénztartagok tajékoztatisa

A pénztartagok tajckoztatdsa érdekében ismertetd anyagokat, Gsszeallitasokat készitettlink,
amelyben tdjékoztattuk a pénztartagokat az dnkéntes nyugdijpénztari tagsidg elonyeirdl, a
Nyugdijpénztar eredményes miikddésérdl és a MAV-Volan csoport, a GYSEV csoport és a
Rail Cargo Hungaria Zrt. részér6l nyujtott tagdij kiegészitésrol

Tajékoztatd anyagot mellékeltiink a pénztartagok részére megkiildott szamlaértesitd mellé.

A bekGvetkezett valtozasokrdl és a pénztar eredményeirdl a pénztartagok az interneten
keresztil (www.vasutaspenztar.hu) folyamatosan informalddhatnak.

A Nyugdijpénztar mikodésérdl, a Kiildottkozgytilésen megtargyalasra kertilé napirendi
anyagokrol és a hozott hatarozatokrol a pénztartagok a megvalasztott kiilddttek aGtjan is
tajékozddhattak.

A személyesen, telefonon, vagy levélben érdekléds pénztartagoknak igyekeztiink a
legrdvidebb id6n beliil valaszt adni a feltett kérdésekre.
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A munkavallalék 6ngondoskodasdnak tamogatasarél a munkavallalok tajékoztatasa érdekében
a MAV-VOLAN csoport, a GYSEV Zrt,, a Rail Cargo Hungaria Zrt. és a munkavallaléi
szakszervezetek is megadtdk a szilkséges informéciot a belsé informécids csatorndkon
keresztil.

. Munkaitatdi tagok, kapesolattartds a munkéltatékkal

A Nyugdijpénztér munkéltatéi tagjai megallapodas alapjan munkavallaléik tagdijfizetési
kitelezettségét részben vagy egészben atvallaltdk. A munkaltatéi megallapodisokban
foglaltak maradéktalanul teljestiltek. A munkaltatoi tagok szdma 2023. december 31-én 219

Ebbél az 6 munkaltatéi tagok szama 11.

Az Gj munkiltatéi tagok:

1. Magyar Export-import Bank Zrt.
2, SEMCORP Hungary Kft

3. MVM Démasz Kit.

4. MVM Fégaz Kft

8. Ganz Motor Kit.

6. MKB Bank Nyrt.

7. Szerencsejéték Zrt.

8. MR Kézbsségi Lakasalap Nonprofit Kozhasznt Kft,
9. VB Szolgéitatd Kézpont Kft.
16. MA-Coding Kit.

11. Pro-M Zrt.

2023 évben nem sziint meg munkaltat6i megallapodas.
A munkaltatokkal kialakult egyfittmitksdés eredményeként az adatszolgaltatas és a fizetési
kitelezettség teljesitése folyamatos volt, az eltérések rendezése idében megtdrtént.
. Kiilldottkozgyilés, Igazgatétandcs, Ellenérzé Bizottsag mikodése
3.1. A Pénztar Igazgatétanscsa
A Pénztéar Igazgatdtanacsa 7 f6bol all:
Az lgazgatétanacs elndke:  Steininger Zsolt Tamas
Az Igazgatotandcs tagjai:  Apavéri Jozsef
Dr. Pafféri Zoltan
Dr. Vincze Teoddra
Halasi Zoltan

Kévesdi Szilard Istvan
Meleg Janos
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Az Igazgatdtanics Osszesen hat alkalommal iilésezett és egy alkalommal lilés megtartdsa
néikiil e-mail-ben hozott hatdrozatot. Az Igazgatdtanacs altal hozott hatérozatok szama 56,
amelyeknek végrehajtdsa maradéktalanul megtértént.

3.2. A Pénztar Ellendrzé Bizottsiga

A Pénztar Ellenérzd Bizottsaga 5 f6bsl 4ll:
Az Ellendrzé Bizottsag elndke: Juhész Tiborné

Az Ellenérz6 Bizottsag tagjai:
Bernét Beatrix
Mité Judit Méria
Thomané Bathory Katalin
Dr. Zahonyi Zsolt

Az Ellen6rzé Bizottsdg tagjai folyamatosan figyelemmel kisérték a Nyugdijpénztar
mikddését €s lefolytattak a munkaterv szerinti ellenorzéseket. Az Ellendérzd Bizottsdg hat
alkalommal tilésezett, 6sszesen 38 hatarozatot hozott.

3.3. Kiidottkozgytlés

Az elmult évben 2023. majus 16-4n keriilt sor Killddttkdzgyiiés megtartdsara.
2023. majus 16-an a KuldsttkGzgyilés altal hozott hatarozatok a kévetkezdk voltak:

1/2023.05.16. KGY. szamu hatdrozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag elfogadta a
Mandatumvizsgald Bizottsag elndkének Kocsis Emesét, tagnak Bak Melinda Zsuzsannat ¢s
Horvath Magdolnat, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsait.

2/2023.05.16. KGY. szamu hatarozataval 32.781 igen szavazattal egyhanguilag elfogadta a
Szavazatszamlalé Bizottsag vezetdjévé Madardszné Dombi Katalint, tagként Bodnar Jozsef
Laszionét és Majorszkiné Fonyad Emesét, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsait.

3/2023.05.16.KGY. szamG hatdrozataval 32.781 igen szavazattal egvhangilag elfogadta
Kissné Henzély Adélt, a Vasutas Nyugdijpénztir munkatdrsat jegyzOokonyvvezetOnek,
valamint dr. Szabé Imrét és Polcz Kornéliat jegyzékonyv-hitelesitének.

4/2023.05.16. KGY. sz. hatarozataval 32,781 igen szavazattal egyhanguilag elfogadta a
meghirdetett napirendi pontokat.

5/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatdval 32.781 igen szavazattal egyhangilag megszavazta
Apavari Jozsef igazgatotandcsi jelslolistara torténd felvételét.

6/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatival 32.781 igen szavazattal egyhangilag megszavazta
Halasi Zoltan igazgatotanacsi jeldlélistara torténd felvételét.

7/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Kovesdi Szilard Istvan igazgatotandcsi jelololistara torténd felvételét.

8/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatival 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Meleg Janos Gabor igazgatétanacsi jelollistara t6rténd felvételét.
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9/2023.05.16 KGY. sz. hatarozatdval 32.781  igen szavazattal egyhangiilag megszavazta dr.
Patféri Zoltan Lajos igazgatétanacsi jeltl6listara t6rténd felvételét.,

10/2023.05.16 KGY. sz. hatdrozataval 32.781  igen szavazattal egyhangtlag megszavazta
Steininger Zsolt Tamds igazgatétanicsi jeldl8listara torténé felvételét,

11/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozataval 32.781 igen szavazattal egyhang(ilag megszavazta dr.
Vineze Teodora igazgatotandesi jelolélistara torténé felvételét.

12/2023.05.16.KGY. sz. hatarozataval 32.781 igen szavazattal egyhangilag megszavazta
Bemat Beatrix Ellentrz6 bizotisagi jelslolistara torténé felvételét.

13/2023.05.16. KGY. sz. hatarozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Juhdsz Tiborné Ellendrzé bizottsagi jeldl6listara torténd felvételét.

14/2023.05.16 KGY. sz. hatdrozataval 32.781 igen szavazattal egyhangllag megszavazta
Maté Judit Maria Ellen6rz6 bizottsagi jelslolistara torténé felvételét.

15/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatival 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Thomané Bathory Katalin Ellen6rzé bizottsagi jelsl6listdra torténd felvételét,

16/2023.05.16. KGY. sz. hatarozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta dr.
Zahonyi Zsolt Ellen6rzé bizoitsagi jelélolistara torténd felvételét,

17/2023.05.16. KGY. sz. hatérozatéval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta az
igazgatotanacsi és az Ellen6rzé Bizottsagi jelsldlistat szavazolistanak.

18/2023.05.16.KGY. sz. hatdrozatdval 32.220 igen és 561 nem szavazattal megszavazta
Apavdri Jézsefet az Igazgatotanics tagjanak,

19/2023.05.16 KGY. sz. hatirozatdval 32.487 igen €s 294 nem szavazattal egyhangilag
megszavazta Halasi Zoltdnt az Igazgatétandcs tagjénak.

20/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatival egyhangulag, 32.781 igen szavazattal egyhangilag
megszavazta Kévesdi Szildrd Istvant az Igazgatétanics tagjanak.

21/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatival 28.658 igen €s 4.123 nem szavazattal megszavazta
Meleg Janos Gébort az Igazgatotanacs tagjanak.

22/2023.05.16 KGY. sz. hatirozatdval 32.114 igen, 327 nem és 340 érvénytelen szavazattal
megszavazta dr. Patféri Zoltan Lajost az Igazgatotandcs tagjanak.

23/2023.05.16. KGY. sz. hatarozataval 30.267 igen és 2.514 nem szavazattal megszavazta
Steininger Zsolt Tamast az Igazgatotanacs tagjénak.

24/2023.05.16 KGY. sz. hatarozatival 32.459 1gen és 322 érvénytelen szavazattal
megszavazta dr. Vincze Teoddrdt az Igazgatétanics tagjanak.

25/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatival 32.220 igen és 561 nem szavazattal megszavazta
Bernat Beatrixt az Ellen6rz6 Bizotisag tagjanak.

26/2023.05.16.KGY. sz. hatdrozataval 30.746 igen, 1.695 nem és 340 érvénytelen szavazattal
megszavazta Juhasz Tibornét az Ellendrz6 Bizottsag tagjanak.

27/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatival 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Maté Judit Méridt az Ellendrzd Bizottsag tagjanak.

28/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatdval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Thomané Bathory Katalint az Ellenérzé Bizottsag tagjanak.

29/2023.05.16. KGY. sz. hatarozataval 31.898 igen, 561 nem és 322 érveénytelen szavazattal
megszavazta dr. Zéhonyi Zsoltot az Ellenérz6 Bizottsag tagjanak.
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30/2023.05.16.KGY. sz. hatdrozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Steininger Zsolt Tamas lgazgatdtandes elndki jeloldlistdra és Juhdsz Tiborné Ellendrzé
Bizottsagi elndki jelldlistara torténd felvételét.

31/2023.05.16.KGY. sz. hatarozatival 32.781 igen szavazattal egyhangtlag megszavazia az
Igazgatotanacs elndki €s az Ellendrzd Bizottsagi jel6ldlistat szavazélistaként.

32/2023.05.16.KGY. sz. hatdrozataval 25.238 igen, 2.276 nem ¢és 1.279 érvénytelen
szavazattal megszavazta Steininger Zsolt Tamast az Igazgatétanacs elndkének.

33/2023.05.16. KGY. sz. hatérozataval 25.474 igen, 2.652 nem és 667 érvénytelen szavazattal
megszavazia Juhdsz Tibornét az Ellenérzé Bizottsag elndkének.

34/2023.05.16. KGY. szadmii hatdrozataval 28.793 igen szavazattal elfogadta az Alapszabély 9.
sz. modositasat.

35/2023.05.16.KGY. szamu hatdrozataval 28.793 igen szavazattal elfogadta a Befektetési
Politikardl adott tdjekoztatdst.

36/2023.05.16.KGY. szamu hatédrozataval 28.793 igen szavazattal elfogadta az Ellenérzé
Bizottsag 2022. évi ellendrzési tevékenységérdl szo16 beszadmoldjat.

37/2023.05.16.KGY. szdmu hatdrozatdval 28.793 igen szavazattal elfogadta 2023. januér 1-
jétol a tiszteletdijak 10%-0s és munkavalialéi bérek 15%-0s emelését.

38/2023.05.16. KGY. sz, szdmu hatarozatival 28.793 igen szavazattal elfogadta és az
Igazgatdtandcs 2022, évi beszamoldjat, a Vasutas Nyugdijpénztar 2022, évi beszamoldjat, a
kiegészitd mellékietet, az lizleti jelentést, az Ellendrz6 Bizottsag jelentését, a kényvvizsgalol
jelentést és az aktudriusi jelentést.

39/2023.05.16. KGY. sz. hatarozataval 28.793 igen szavazattal egyhangtlag elfogadta a
Vasutas Nyugdijpénztar 3 éves, 2024-2026. évekre szdlo pénziigyl tervét.

40/2023.05.16 KGY. sz. hatarozataval 28.793 igen szavazattal egyhangulag elfogadia Karikas
Judit kényvvizsgald megbizdsanak 2 évvel t6rténd meghosszabbitasat.

A kOnyvvizsgald és az aktuarius a szerzédésben foglaltaknak megfelelden segitette és
ellendrizte a pénztari tevékenységet, az altaluk tett észrevételek alapjan a Nyugdijpénztar az
intézkedéseket megtette.

a. Munkafolyamatha épifett ellendrzés

A Nyugdijpénztar munkijanak folyamatos ellendrzése munkafolyamatba épitett ellendrzéssel
is biztositott volt.

A folyamatos ellendrzés az alabbi teriiletekre terjedt ki:

Bérszamfejtés és koltségvetési kapesolatok ellendrzése.

10 éves kifizetések utalas és utalvanyozas elStti ellendrzése.

Szolgaltatasok utalds €s utalvanyozas elétti ellendrzése.

Tagi kéleson kifizetés ellendrzése.

Belépési nyilatkozatok, kedvezményezett jelolés és adatvaltozasok feldolgozasinak
ellenbrzése.

Kedvezményezett jeldlés és adatvaltozasok feldolgozasanak ellenérzése.

e Postazasra kerii}o valaszlevelek, értesitések.

e ¢ © 6 6
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Az eseti ellendrzésbe bevont teriiletek:

¢ Tagdijak és egyéb tagi befizetések konyvelésének ellendrzése.
¢ Adoigazolds ¢s szdamlaértesité alaki, tartalmi és szémszaki felillvizsgalata és
ellenérzése.

Az éltaldnos ellenérzésbe bevont teriiletek:

Atlépéssel kapesolatos dgyintézés.

A vagyonkezelési, befektetési és letétkezel6i tevékenység.
A pénziigyi terv I. féléves és I-IV. negyedévi teljestilése.
A tagi kélesén folyésitdsaval kapesolatos ligyintézés.

Az informatikai biztonsaggal 6sszefiiggé tevékenység.

¢ 2 @ © o

Az ellendrzések soran feltdrt kisebb hibék, hianyossdgok rendezésre, illetve megsziintetésre
keriiltek.

b. Panasziigyek intézése

A Nyugdijpénztar kiemelt figyelmet forditott a panaszkezelési eljardsban foglaltak
maradéktalan megtartisira. Az év folyaman 12 panasz benytdjtasara keriilt sor, amelynek
intézése a Panaszkezelési Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen megtortént. A
bejelentésekbl 9 panasz elutasitasra kerilt, 3 megalapozott mindsitést kapott és rendezésre
kertilt. A benyujtott panaszok jelentés része a a gazdasagi valsaggal Gsszefliggésben kialakult
negativ hozamrataval és annak kovetkeziében eldallt hozamveszteséggel kapesolatos. Egy
panaszos nem fogadta el a pénztér valaszat a negativ hozammal kapcsolatban és a Pénziigyi
Békéltets Testilethez fordult. A penziigyi fogyasztéi jogvita rendezésére irdnyuld eljarasban a
PBT a rendelkezésre 4116 adatok alapjan nem tudott déntést hozni és az eljarast megsziintette.
Ezt kovetben a pénztartag keresetet nyyjtott be a Pesti Kézponti Keriileti Bir6sdghoz, de
tekintettel arra, hogy nem fizette meg az illetéket, a birdsag keresetlevelét visszautasitotta.
Ugyanezen panaszos késébb fizetési meghagyasos eljérast inditott a Nyugdijpénztar ellen, az
ezzel kapesolatos eljaras a beszamold elkészitésének idépontjaban is folyamatban van.

¢. Pénztartagek azonositasa

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megeldzésérél és megakadilyozasardl szold
2007. évi CXXXVI. toérvény, illetve a 2017, junius 26. napjan hatélyba 1épett 2017, évi LIII.
torvény értelmében a Nyugdijpénztamal a pénztartagok térvényben meghatérozott adatainak
teljeskoriien rendelkezésre kell allnia és a tagok azonositdsat személyesen kell elvégezni. A
személyes azonositds folyamatosan torténik. A szemeélyes ligyfél azonositds fontossagardl a
pénztartagok a Nyugdijpénztir internetes honlapjan, az tigyfélszolgalaton, telefonon vagy
levélben kaptak tajékoztatast.

A pénztartagok azonositdsa a Nyugdijpénztar Ugyfélszoigalatan tgyfélfogadasi idében, a
Pénztar tagszervezéi segitségével, vagy kozjegyzd altal készitett dokumentum alapjan
térténik.

Az ¢év végéig a 35.194 pénztartaghdl 32.724 pénztartag végezte el a személyes ligyfél
azonositast. A nem azonositott pénztartagok szama 2.470 5.

9/54



d. Nyilvanossagra hozatal és kozzététel

A 281/2001. (XII. 26.) Kormanyrendelet 25. §-aban meghatarozott adatok ¢s a 223/2000.(XIL
19) Kormanyrendelet 50.§-ban eloirt 2022, évi mérleg és eredmény-kimutatas, valamint a
konyvvizsgaldi ziradék a pénziigyi évet kovetd méjus 31. napidig kézzétételre keriilt a
Feliigyeleti Szerv honlapjan.

Az internetes honlapon (www.vasutaspenztar.hu) az érvényes eldirasok szerint 2023, jinius
30. napjaig megjelentetésre keriilt a mérleg, eredmény-kimutatas, kiegészité melléklet és a
részét képezd cash-flow kimutatds, a pénztar tartalékok alakulasat tartalmazd kimutatéds, a
biztositasmatematikai jelentés, az lizleti jelentés és a kdnyvvizsgaloi zaradek.

A Nyugdiipénztar képviseletére onalldan jogosult Steminger Zsolt Tamds, az Igazgatétanacs
elndke, egyiittes aldirasra dr. Vincze Teodéra és Halasi Zoltdn, dr. Tohai Szilvia és Kissné
Henzély Adél, valamint dr. Tohai Szilvia és Meleg Janos jogosult.

A vonatkozd jogszabélyok alapjan kotelezd a kényvvizsgdlat a pénztdrndl. A kdnyvvizsgald
altal felszamitott dij 2.857 elFt, mely tartalmazza a kételezd konyvvizsgdlat dijat. A
konyvvizsgdld részére az lizleti évben egyéb bizonyossdgot nyujté szolgaltatasért,
adotandcsaddi szolgaltatasért, és egyéb nem kinyvvizsgdlol szolgaltatasért dij kifizetése nem
tértént.

A kényvviteli szolgaltatis korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy
Kissné Henzely Adél fokonyveld, regiszirdcios szama: 177820
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H. A gazdélkodast befoly4solé koriilmények

1. A szamviteli politika meghatérozé elemei, viltozdsa. A valtozds eredményre
gyakorolt hatdsa.

A szamviteli politikédban megfogalmazottak maradéktalanul érvényesiiltek. A Nyugdijpénztar
a vagyoni, pénzligyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrol a kettés konyvvitel
rendszerében folyamatosan, a rendeletekben foglaltak szerint fizemgazdasdgi szemléleti
nyilvantartast vezet és azt az tizleti év, illetve naptari negyedév végével lezarja.

Az tzleti év az az jdétartam, amelyrdl az éves pénztari beszamolé késziil. Az lizleti év
iddtartama 12 naptari hénap, amely megegyezik a naptéri évvel.

A Nyugdijpénztar a lényegesnek mindsitett eseményeket (értckeket) - amelynek elhagyssa,
vagy téves bemutatdsa befolyasolja a beszamold adatait, a felhasznal6k dontéseit és a
pénztirtagok informéldsanak teljességét — meghatédrozta és az éves beszdmoldban alkalmazta.

A mérlegben szerepld dsszes eszkdz a kovetkezd £5 csoportokba van sorolva:
¢ anyugdijszolgéltatas fedezetéiil szolgald eszkGzok,
¢ amiikddést szolgald (milkadési céln) eszkdzok,
e likviditasi fedezetet szolgéld (biztonsagi célh) eszkozok.
A merlegvalddisag biztositdsa érdekében tartalékonként kildn nyilvantartast vezetiink.
Vagyonkezelonként és portfolionként elkiildnitve tartjuk nyilvdn a vagyonkezelésre atadott
¢rtékpapirt. Kiildn f8ksnyvi szamlan vezetjilk az értékelési kiilonbozetet és annak tartalékat,
A merlegkészités iddpontja: tirgyévet kiivetd év marcius 31,
2. A pénziigyi terv teljesitését és a gazdalkodast befolyasolé események
A 2022, méjus 26-4n tartott Kildottkozgyilésen elfogadésra keriilt a harom éves (2023.
Janudr 1-jété1 2025, december 3 1-ig s2016) pénziigyi terv.
A 2023. évi pénziigyi terv adatai
A pénziigyi terv készitésénél figyelembe vett stratégiai cél a kivetkezd volt:
> A tagdijbevétel és a taglétszam tovabbi névelése.
» A Nyugdijpénztar biztonsigos, megbizhaté mikédésének folyamatos fenntartisa és a
stabilitds megdrzése.
» A benyljtott szolgaltatasi és kifizetési igények jogszabalynak megfeleld teljesitése.
A tagdijbevéteinél 13.400 F/fé/ho 4tlagos tagdijalapot terveztiink.
A tervezésné] tagsdgi viszony fenntartdsa mellett 1.000 pénztartag hozam, illetve téke

kifizetési igényével szamoltunk.
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A tagi kolesont igénybevevék szamat 330 6 alapulvételével irdnyoztuk elé 4 %-os kamat
mellett.
Az inflacio mértékét az elorejelzések alapjan 4,15%-ban terveztilk.

A miikddési kiadasok tervezése soran a tiszteletdijaknal és az alapbéreknél 2023 évben 5%-o0s
emelést terveztiink. Az igénybevett szolgaltatdsokndl, egyéb szolgaltatasokndl, megbizasi és

vallalkozasi dijaknal az el6z6 évi inflacidval azonos mértékl emelést terveztiink.

A fedezeti portfoliora elérhetd bruttdé hozam szdzalékos mértékét a tervszdmok alapjdn ugy
terveztik, hogy éves szinten elérje a 4,15 %-ot

A taglétszam és a tagdijbevétel tervezésénél a 2022. 12. 31-ei tervezett zaré adatokbol
indultunk ki. A tervezés alapjat képezd nyitd taglétszam 35.303 £6. Ebbo! a tagdijfizetok
szama 28.632 {6, a tagdijat nem fizetd pénztartagok szama 6.671 16.
A tervkészités soran 1.535 16 Gj belépbvel, 35 atlépbvel szamoltunk.

A jaradékosok szamanal 43 f6vel szamoltunk.

A tagsagi viszonyt megsziintetd pénztartagok szdmat, a tényadatokat is figyelembe véve 1.335
fében irdnyoztuk el az aldbbi megoszlas alapjén:

Nyugdijazds miatt egydsszegll szolgaltatas 900 o
Kedvezményezett, 6r6kis részére t6rténd kifizetés 230 16
Varakozasi idé utani kilép6 155 {6
Atléps masik pénztirba 50 6

A fenti feltételezések mellett szamoltunk a tervidészak végén 35.538 {06 zard, 28.797 {6
tagdijfizets és 6.741 {6 nem fizetd taglétszammal.

A fizetd taglétszam, a havi 5.900 Ft egységes tagdij az éves tagdijbevételt 4.663.909 eFt-ban
iranyoztuk eld. Az ad6jovairas tervezett dsszege 605.000 elt.

A tagdijbevétel tartalékok kozOtti megosztasat a 2023, évre vonatkozd pénziigyl tervben az
alabbiak szerint terveztiik:

Fedezeti tartalék 4.435.893 ¢Ft
Miikodési tartalék 224,332 eFt
Likviditasi tartalék 3.684 eFt
Osszesen 4.663.909 eFt
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A fedezeti tartalék bevétele a tervhez képest 8.428.620 oFt tobbletet mutat, amely a tagdij
befizetések ndvekedésének és a kiemelkedSen j6 hozamnak k&szonhet6, ugyanakkor a
kiadasok is névekedtek, ugyan jéval kisebb mértékben.

A 2023-as piaci helyzetben a likviditasi tartalék eszkdzei, {gy elsésorban a révidtavi
értékpapirok is nagyobb hozamot eredményeztek, ez okozta a likviditasi tartalék 37.360 eFt
tobblet bevételét a tervhez képest. Ugyanez tértént a mikodési alap tekintetében is. A
mikddési alap kiadasainak jelentds nvekedését a nem vart magas inflacié és az informatikai
koltségek jelentGs novekedése okozta.

A Pénztdr a 2023. évi éves beszamoldjaban 489.265 Eft tagdijkovetelést mutatott ki, amelybol
66.584 Eft, 2024 janudr honapban megfizetésre keriilt. 422.681 Eft. tagdijkdvetelés az egyéni
dijfizet6k hatralékos tagdijanak elSirdsa, amely 2024 évnyitast kovetben, 2024.01.01
datummal Hitelezési veszteség jogeimen leirdsra keriilt.

3 Kotelezettségek alakuldsa

A Pénztarnak a beszimolasi idGszakban, illetve a mérleg fordul6napjan hosszi lejaratu
kotelezettsége nem volt.

A rovid lejaratt kotelezettségek dlloménya 2023.12.31-én 32.789 eFt, melynek Gsszetétele a
kévetkezé volt:

e tagokkal szembeni kitelezettség: 1.241 eFt
e szallitékkal szembeni kitelezettség: 3.743 eFt
e cgych kitelezettség: 17.959 eFt
ado-és jarulék: 9.044 eFt
letétkezelési dij 1.490 eFt
vagyonkezelési dij 1.702 eFt
fetiigyeleti dij 5.307 ekt
egyeh 416 eFt
e fliggd befizetések: 9.846 cFt
4. Azonositatian befizetések alakuldsa

Az azonositatlan (fiiggd) befizetések nyitod &sszege 14.917 eFt, a novekedés 20.568 eFt, a
csOkkenés 25.639 eFt, a zar6 allomany 9.846 eFt. A zard allomanybol az elére utalt Ssszeg
(2023. december havi tagdij) 9.846 eFt.

A fordulénapon azonositatlan fiiggd tételek a kényvelés befejezése utan nem voltak, 2023, év
clején nem tdrtént visszautalas ennek okan.
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A 2023, évi pénziigyi terv teljesiilése

A tényadatokat elemezve megallapithat6, hogy az Gj belépdk és az atlépdk szama 1.639 6
volt, amely 69 fével meghaladta a tervezettet. A tagsagi viszony megszineés tényadata 1.390,

amely 55 fével meghaladta a tervezettet.

Az éves tagdijbevétel, és az ad6joviirds egylittes tervezett Osszege 5.268.909 eFt volt, a
targyévben befolyt tagdij, és az addjovairds Osszege 5.736.099 eFt, amely 467.190 eFt-tal

meghaladta a tervezett Gsszeget.

Fedezeti tartalék bevétele
Tervezett bevétel

Tényadat
Eltérés

Fedezeti tartalék kiadasa
Tervezett kiadas

Tényadat
Eltérés

Likviditast tartalék bevétele
Tervezett bevétel

Tényadat
Eltérés

Likviditasi tartalék kiaddsa
Tervezett kiadas

Tényadat

Eltérés

Miikddési tevékenység bevétele
Tervezett bevétel

Tényadat
Eltérés

Mikodési tevékenység kiadasa
Tervezett kiadas

Tényadat

Eltérés

adatok e Ft-ban

7.017.725
15.446.345

+8.428.620

3.480.313
5.264.891

1.784.578

8.536
45.896

+37.360

364
1.524

+1.160

265.282
370.904

+105.622

249.787
336.187

+89.400

Amennyiben a munkaltaté a december hénapban esedékes atvallalt, illetve VBKI keret
Osszegét december honapban nem utalta at, ez az Osszeg a pénztartagok 2023, éwi
szamlaértesitdjén nem szerepel, mert ezen Ssszegek egyéni szamlara torténéd kényvelése 2024,
évre torténik. A munkaltatdék tObbsége a december havi tagdijakat december hénapban

atutalta.



A fliggé befizetések allomény valtozésa (eFt)

01.01-01.31 14917 124 15002 39 15002 0
02.01-02.28 39 121 85 75 85 0
03.01-03.31 75 243 233 85 233 0
04.01-04.30 85 431 468 43 468 0
05.01-05.31 48 918 593 373 593 0
06.01-06.30 373 3748 4 100 22 4 100 0
07.01-07.31 22 672 694 0 694 0
08.01-08.31 0 307 307 0 307 0
09.01-09.30 0 443 443 0 443 0
10.01-10.31 0 669 669 0 669 0
11.01-11.30 0 718 223 495 223 0
12.01-12.31 495 12173 2822 9 846 2822 0
Osszesen: 14917 20 568 25639 9846 25639 0
5. Alkalmazotti dllomany alakuldsa

2023. évben a Nyugdijpénztar teljes pénziigyi, gazdalkeddsi, jogi és iigyviteli feladatainak
cllatasat az ligyvezet$ igazgatéval egyiitt dsszesen 9 munkaviszony keretében foglalkoztatott
munkavallalé végezte.

Az Igazgatdtandcs tagjai részére 12.474.000 Ft, az Ellenérzd Bizottsdg tagjal részére
7.276.500 Ft, dsszesen 19.750.500 Ft tiszteletdij keriilt elszdmoldsra.

Az ligyvezetd igazgatd részére kifizetésre keriilt Osszeg 21.735.000 Ft.

6. Taglétszam alakuldsa

A 2023, janudr I-jei nyité taglétszima 34 945 5. Az 1 belépd pénztdrtagok szama 1 622 £8, a
mas pénztarbol atlépd tagok szama 17 £8, és a tagsagi viszonyt megsziintetd pénztartagok
szama 1 390 f&.

A tagsagl viszony megsziinésének jogeimei:

Egyodsszegd szolgaltatds 1041 f6
Kedvezményezett (6rokos) részére t6rténd kifizetés 145 16
Kiléps (10 éves véarakozasi idé utdn) 145 16
Atléps mésik pénztarba 56 8
Egyéb megsziinés 316
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Osszesen: 1390 16

A jéradékfolyositast 38 pénztartag igényelt.

A beszamolasi 1d8szak zard taglétszama 35.194 {6, a tagdijfizeték szdma 29.496 16. A tagdijat
nem fizeté pénztartagok szama 5.698 6.

A taglétszam alakulisat a kivetkezd diagram szemlélteti:

40 000
30000
20 000

16000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

A taglétszam alakulasat korévenként, jogcimenkénti bontasban a kiegészité melléklet 1.
szamu tablazata tartalmazza.

7. Tagi kélesdn folyésitasa

Az Onkéntes kolesdnds biztositd pénztarakrol szolo térvény lehetdséget ad arra, hogy a
Pénztdr a befektetésekrdl rendelkezd jogszabaly és az Alapszabaly alapjan tagjai részére
hérom év fizetett tagsagi 1d6 utan tagi kélesdnt nytjtson, amely visszafizetés esetén a tagsagi
viszony fennalldsa alatt t6bb alkalommal ismételhetd.

A tagi kolestn folydsitasa a fedezeti alap terhére torténik. A folyosithato kbleson legleljebb
az egyéni szamlan 1évd Osszeg 30 %-a lehet, amelyet a folydsitds napjatol a futamidé végéig
kamat, egyszeri (3.000 Ft) eljarasi dij és az utalas koltsége terhel. A tagi kdleson kamata 4 %.

Az év folyamén a kifizetésre keriilt 6sszeg bruttd 167.298 eFt. A tagi kdlesonben részesiilt
peénztartagok szama 352 6. Elutasitdis 1 esetben fordult el6 a kordbban felvett koleson
visszafizetésének elmaradéasa miatt.

A tagi kolesodn tartozast vissza nem fizetok szédma 17 16, a hatralék Gsszege Gsszesen 3 473
efFt, amely magaban foglalja az €lozé évrdl athuzédd pénztartagok szdmat és a tartozas
Osszegét is. A visszafizetést nem teljesité pénztartagokat az eredménytelen felszolitast
kévetben tajékoztattuk arrol, hogy a hatralék Osszegét az egyéni szamldjaval szemben

érvényesitettitk.

A pénztartagot a vissza nem fizetett kolesOn utan a Pénztdr altal kiadott 1gazolas alapjan a
személyl jovedelemadordl szolo térvény szerint addeldleg-fizetési, valamint az szocialis
hozzajdrulasrdl sz616 térvény szerint szdzalékos szocidlis hozzajarulds-fizetési kbtelezettség is
terheli. Az a pénztartag, akinek a tartozds az egyvéni szamldjaval szemben érvényesitésre
keriilt, kizarta magat a tovabbi kolcson igénylésének lehetOségébdl.

A tagi kolcson €v végi allomanya 121 423 eFt.
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8. Tagi lekdtés

A jogszabily és az Alapszabaly rendelkezései alapjan a pénztartag — a varakozési id6 letelte,
illetve a nyugdijkorhatér elérése utan — egyéni szamla-kovetelésének legfeljebb 50 %-at a
hitelintézetekrd! és a pénziigyi vallalkozasokrd! sz616 torvény (Hpt) hatilya ala tartozé
hitelintézettel kitstt szerzédésben fedezetként felajanihatja, amennyiben rendelkezik arrél,
hogy a Nyugdijpénztar az egyéni nyugdijszamlajara tagi lekdtést vezessen fel. Amennyiben a
felvett hitel visszafizetésre keriil a hitelintézet igazolasa alapjan, a tagi lekétést toroljiik.
Amennyiben a hitel nem keriil visszafizetésre és a hitelintézet a tagi lekotésbdl szdrmazdan
igényt érvényesit, azt tgy kell tekinteni, mintha a pénztartag az egyéni nyugdijszamlajan
nyilvantartott §sszegbsl kifizetést igényelt volna.

2023. december 31-én nem volt tagi lekétésse] rendelkezd pénztartag,

9. Szolgaltatis, kifizetés

EgyOsszegli és jaradékszolgaltatast igénylsk részére kifizetett Osszeg 2.632.338 eFt, amelybdl
a folydsitott jaradék 28.342 eFt. Kedvezményezettek (6rokossk) részére kifizetésre keriils
Osszeg 257.630 eFt.

Szolgaltatasok és kifizetések alakuldsa 2011~ 2023. kozitt (fa)

Szolgaltatisok és kiflzetések alakuldsa 2011 2023, kézitt
(f6)

jaradékot igénybevevék ® egydisszegll szolg. - nyugdijas
O egydsszegll szolg. - Sritkds, kedvezményerett O egydsszegl kifiz. -10 éves vdrakozdsieteite esetén

% §3 L ;? -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

A nyugdijszolgdltatast igénybevevék, illetve nyugdijszolgaltatist év kézben megsziinteték
létszamat korévenkeént, jogeimenkénti bontisban a kiegészité melléklet 2. szamu tablazaia
tartalmazza.

A Nyugdijpénztir a 281/2001. (XIL 26.) Korményrendelet 32. §-dban foglaltak alapjan

héromévente kételes biztositasmatematikai mérleget késziteni, ennek megfeleléen 2017, és
2020. évet kovetben 2023 évre vonatkozdan is elkészilt a biztositasmatematikai mérleg.
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A 10 éves véarakozast 1d06 leteltével a tagsagi viszony fenntartdsa mellett 1051 16 pénztartag élt
a hozam és téke kifizetés lehetGségével. A teljes Gsszeg kifizetése mellett 145 {6 a tagsagi
viszonyat is megsziintette. A kifizetésre kerlilt sszeg 918.353 eft.

A varakozasi 1d6 figvelembevételével megallapitott kifizetés igénybevételére jogosult, vagy
egy éven belill jogosultta valé pénztartagok Iétszdma 12.957 16, egyéni szamlajuk Osszesitett
targyév végi egyenlege 34.963.580 eFt,

Az &tlépok altal elvitt fedezeti dsszeg 63.063 eFt.

16.  Tartalékok alakulisit befolydsolé tényezék bemutatisa 2023. évben

A tartalékok ardnyénak meghatirozasanal a Nyugdijpénztdr a pénziigyi terv készitésekor a
rendelkezésre 4ll6 informéciok alapjén jart el.

A tervben 2023. évre vonatkozdan a fedezeti tartalék tervezett bevétele 7,02 milliard Ft volt.
A tényleges bevétel 15,44 milliard Ft.

A tervben a fedezeti tartalék tervezett kiaddsa 3,48 milliard Ft volt. A tényleges kiadasa 5,26
milliard Ft. Ebbdl a pénztartagok részére kifizetett dsszeg 3,64 milliard Ft.

A tervben a likviditasi tartalék tervezett bevétele 8,5 millio Ft volt. A tényleges bevétel 45,89
millié Ft.

A tervben a likviditasi tartalék tervezett kiadasa 364 ¢Ft volt. A tényleges kiadas az eldzo évi
meg nem fizetett tagdijak egyeb raforditasként kdnyvelt dsszege nélkiil 561 eFt.

A tervben a mikodési bevétel és kiadas alakuldsanadl 15,495 millié Ft pozitiv eredménnyel
szamoltunk. A mikodést tevékenység tényleges bevétele a nem fizeté pénztartagok
hozamabdl levont bevétellel egyiitt 370.904 eFt, a kiadds 339.187 eFt. A mérleg szerinti
eredmény 31.717 eFt.

A Pénztir a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleléen a miksdés befektetési portfolidjanak
értékelési kiilonbizetére - idGardnyosan jaré kamatbol és piaci értékitéletbél adddo értékelési
killénbozetre - képez céltartalékot. Ennek felhasznaldsa a befektetés realizalasakor torténik. A
pénztar a szokasos mikodési tevékenységének fedezésére mukodési céltartalékot a
jogszabalyi rendelkezés alapjan nem képezhet.

A jovbébeni kotelezettségre céltartalékot nem képeztink, mert nem volt jovobeni
kotelezettség.

A més pénztirbdl dthozott tagi kovetelés Gsszege az dthozott Onkéntes fedezetet, valamint a
maganpénztan realhozamot is tartalmazza. Ez utobbi a Beszamoldban a fedezeti céltartalék
egyéb valtozasdban van bemutatva.

A tartalékok bevételeit és kiadasait a pénzligyi tervvel valo 6sszehasonlithatésag miatt gy
szamitottuk ki, hogy a befektetési kiadasok csak a vagyonkezelési, letétkezelési €s egyéb
dijakat, mig a befektetési bevételek a brutté hozamot (ezekkel a dijakkal novelt netté
hozamot) tartalmazza.
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Fedezeti tartalék bevételei (eFt)

Tagdijbevétel (tagok édltal fizetett tagdij, munkaltatéi hozzajarulas) 4.900.260

Tagok egyéb befizetései (NAV utalds, adomany) 587.350

Egyéb bevétel 914.980

Mas pénztarbol athozott tagi kdvetelés 22.516

(atlép6 tagok athozott egyenlege, maganpénztari reathozam, drokség)

Elhunyt, Magyar Allam Orokos, tagok kozott szétosztott fedezet 1.748

Egyéb bevétel 418

Befektetési tevékenység bevétele 9.019.073

Osszesen: 15.446.345

Fedezeti tartalék kiad4sai (eFt)

Egy0sszegli és jaradékszolgaltatas 2.632.338
Kedvezményezetteknek kifizetés 257.630
Tagoknak 10 év utdni kifizetés 918.353
Mads pénztarba atvitt kdvetelés 63.063
Tagi kélcstn levonds 12.463
Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 16.146
Egyéb riforditasok 914.983
Befektetési tevékenység raforditdsa 449.916
Osszesen: 5.264.892
Fedezeti céltartalék zaré dllomanya 51.903.533 eFt

Likviditasi tartalék bevételei (eFt)

Tagdijbevétel (tagok altal fizetett tagdij, munkaltatsi hozz4jarulds 3.897

Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 1.291
Qefektetési tevékenysée bevétele 40.708
Osszesen: 45,896

Likviditasi tartalék kiadasai (eFt)

Befektetési tevékenység raforditisa 561
Egyéb raforditas 963
Osszesen: 1.524
Likviditasi alap tartaléka zaré allomanya 277.397 eFt

Miikidési tevékenység bevételei (eFf)

Tagdij bevétel (tagok éltal fizetett tagdij, munkaltatéi hozzéjarulas) 244.592

Mikodési tamogatas 0
Egyeb bevétel (tagoktdl levont kdltség, kerekités, egyéb) 89.296
Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 0
Atcsoportosités likviditasi tartalékbol 0
Befektetési tevékenység bevétele 37.016
Osszesen: 370.904
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Miikodési tevékenység kiadasai (eFt)

Anyagkdltség 1.698
Igénybevett szolgéaltatas 6.287
Egyéb szolgaltatas 104,194
Személyi jellegii raforditas 144.208
Ertékesokkenési lefrds 9.645
Feligyeleti dij 15.887
Egyéb raforditasok 47.776
Befektetés: tevékenység raforditésa 9.492
Osszesen: 339.187
Miikodési céltartalék (értékelési kiilonbizet) zard +12.945 eFt
Miikidési alap tartaléka zard allomanya 275.735 eFt

A fedezeti céltartalék alakuldsanak teljes korll bemutatasat a kiegészité melléklet 4. szami
tablizata tartalmazza.
A likviditasi céltartalék alakuldsanak teljes kord bemnutatasat a kiegészité melléklet 5. szama
tablizata tartalmazza.

Az egységes tagdij tartalékok kozbtti megosztasi ardnya: fedezeti: 85,00 %
miikddési: 4,90 %
likviditasi: 0,10 %

100 %-ban a fedezeti tartalékba keriil:
< atlépés esetén a més pénztartdl dthozott fedezet,
< a fedezeti alap pénziigyi bevétele,
s NAV addjovairas,
¢ adomany.

100 %-ban a mikodési tartalékba Keriil egyéb bevételként:
< tagok éltal fizetett koltséptérités és eljarasi dij,
% amiikddési tartalék pénziigyi bevétele,
“¢ nem fizetd pénztartagok tagdijanak milkddésre juté hanyada.
100 %-ban a likviditasi tartalékba keriil:
% lkviditasi tartalék pénziigyi bevétele,

*,

% nem fizetd pénztartagok tagdijanak likviditdsra jutd hanyada.

»,

e

<

A pénzmozgésok jogeimeit a kiegészitd mellékiet 6. szami tablazata tartalmazza.

11.  Emmateridlis javak és targyi eszkozok allomanyanak alakulasa

A 2023, évben az immateridlis javak, targyi eszkézok allomanyanak alakuldsat az aldbbi
tablazat mutatja be.

| Atsorold
s,
értékelé
$

Megnevezés | Nyité - Niivek_edé_s_ Csikkenés Zare
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Immateridlis javak

Bekeriilési érték 63594008, 9257887 72 851 895
Ertékesdkkends 42760358 | 7.701.637 50 461 995
Netté érték 20 833 650 22 389 966
Idegen ingatlon felujitis

Bekeriilési érték 2773 001 561 225 3334226
Ertékesdkkenés 180392 55 706 236 098
Netto érték 2 592 609 3098 128
Gépek, berendezésel

Bekeriilési érték 33099459| 2192219 35291 678
Ertékesikkends 288897411 2085931 30975 672
Nettd érték 4209718 4316 006
Beruhdzdsok, felijitisok

Bekertilési érték 0] 12245340 12 245 340
Ertékesdkkenés 0 0 0
Netté érték 0 12 245 340
ESZKOZOK Osszesen 27 635977 42 049 374

21/54




III. Vagyonkezelés, befektetés

Eves piaci dsszefoglald

Gazdasagi és piaci folyamatok

Makrogazdasagi és kitvénypiact helyzet

Reil GDP
év/év viitozds %
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A 2022-es év utolsd negyedévében a magyar gazdasag nivekedése jelentdsen lassult, a
harmadik negyedévhez képest enyhén visszaesett a magyar GDP és mindéssze 0,4%-kal volt
magasabb, mint egy évvel kordbban. A negyedéves cstkkenésért elsdsorban a stagnald
szolgaltatdsok, és az ipar visszaesése volt felelés. Az eurézdna gazdasdgai esetében a
véarakozasoknak megfelelden alakult a negyedik negyedéves nivekedési iitem. negyedéves
alapon stagnalas volt jellemz6, éves $sszehasonlitdsban 1,8%-0s névekedést tudiak felmutatni
a tagorszagok az utolsd negyedévben. Az Egyesiilt Allamok gazdasdga is envhén boviilt az év
utolsé negyedévében.

A 2023-as elsé negyedéves GDP jelentések alapjan a vildggazdasag a vartnal joval erdsebb
ttemben kezdhette az évet, ami nagyrészt Kindnak volt készénhetd. Az eurozona
tagorszagainak GDP-je 1,0%-kal novekedett az elsé negyedévben az eldzb év ugyanezen
id6szakahoz képest, az elézetes véarakozasokat valamelyest alul mulva, és a novekedést
inkabb a killkereskedelem, mintsem a belf6ldi értékesités novekedése okozta. Az Egyesiilt
Allamok-ban az elsé negyedéves évesitett novekedés 1,4% volt, ami a piaci véarakozasoktdl
szintén enyhén elmaradt, a ndvekedés motorja a belfdldi fogyasztis volt. Magyarorszagon az
elbre jelzésekhez képest enyhén nagyobb visszaesés kovetkezett be az elsd negyedévben
0,9%-kal csokkent a GDP az el6z6 év ugyanezen idSszakahoz képest. Ev/év alapon a
régicban a cseh és a lengyel gazdasag is kismértékli visszaesést szenvedett el az elsd
negyedévben.
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Magyarorszdgon az elérejelzésekhez képest erésebb visszaesés kovetkezett be a masodik
negyedévben, 2,4%-kal cstkkent a GDP az elézé év ugyanezen id0szakahoz képest. A KSH
jelentése szerint 2023 elsé félévében a gazdasdg teljesitménye a nyers, valamint a
szezondlisan €s naptarhatassal kiigazitott és kiegyensilyozott adatok szerint egyarant 1,7%-
kal estkkent az el§z8 év azonos iddszakdhoz képest. Ev/év alapon a régidban a cseh és a
lengyel gazdasag is kismérték(i visszaesést szenvedett el a masodik negyedévben. Az
eurdovezetben ugyanakkor 0,5%-o0s névekedést mértek a masodik negyedévben a megelézd
¢v ugyanazon idszakahoz képest.

A harmadik negyedévben a magyar gazdasag tobb negyedéven keresztil elhtizodo recesszios
id8szaka véget érhetett. A megeléz6 negyedévhez képest a harmadik negyedévben 0,9%-kal
novekedett a gazdasag teljesitménye, az el6z6 év azonos idészakdhoz képest azonban még igy
1s 0,4%-0s elmaradds volt tapasztalhat6, Eves szinten az ipar és a szolgéltatdsok visszaesését a
mezdgazdasig jo teljesitménye mérsékelte. Az USA gazdasiga tovabbra is kirobband
formdban volt, a harmadik negyedévben 4,9%-o0s évesitett ndvekedést ért el. Az eurddvezet
GDP-je éves Gsszevetésben valtozatlan volt a harmadik negyed-évben, a negyedév alapn
valtozas -0,1% volt.

Magyarorszagon a januéri inflaciés adat a varakozdsokhoz (25,2%) képest ismét erésebben
(25,7%) emelkedett. Hasonlé inflaciéra 1996 6ta nem volt példa. Az élelmiszerarak
novekedése éves szinten 44%-os volt — ez az unios atlag tobb mint kétszerese, a héaztartsi
energiakdltségek 52,4%-kal emelkedtek, mig a szolgaltatasok drai 11,3%-kal névekedtek. A
maginflacié éves szinten 25,4% volt. A teljes inflaciés mutatd ugyanakkor ezzel az értékkel
elérhette a cstcspontjat. A februari infldcid mar szinte teljesen megfelelt az elemzéi
varakozasoknak, a januari csicsrél 25,4%-ra mérséklédstt az éves aremelkedés iiteme. Az
¢lelmiszerek drdanak emelkedési titeme még mindig magas volt, de méar veszitett a
lendiiletébdl. Az energiadrak havi alapon a vilagpiaci arak valtozésinak és a forint
erostdésénck megfelelden csokkentek. A maginflacids Gsszetevék kozott is lendiletvesztés
latszott. A tartds fogyasztasi cikkek arvaltozasanal pedig felteheten az erésebben alakuld
hazai deviza éreztette a hatasat. A leginkabb munkaerbigényes szolgaltatoagazatokban
egyelére viszont tovdbbra sem latni az enyhiilés jeleit. Hosszabb tavon 2 legkritikusabb
tényezd a bérek emelkedése Iehet. Az év eleji adatok alapjan a béremelkedés éves titeme 18%
koril alakult, ami ugyanakkor jéval elmaradt az éves mflaciétol, igy mar csokkend
realbéreket jelentett. Marciusban a maginflacion kiviili termékesoportok  (élelmiszerek,
energia, szabalyozott arll termékek) mind kedvezé dinamikat mutattak, azonban az inflacio
csokkenése még igy is elmaradt a varttol (a teljes inflacids mutatd 25,2% volt év/év alapon),
ami annak tudhaté be, hogy a szolgaltatasok 4rai jelent8sen emelkedtek. A maginflacio
tulajdonképpen emiatt még magasabbra is emelkedett (25,6%-ra). A szolgédltatasokon beliil
kiemelkedden megugrott a telekommunikécios szolgéltatasok dra marciusban (8,4%-kal hé/h6
alapon).
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Aprilisban tovabb csokkent (24,0%-ra) az éves inflacié, a korabbi hénapokhoz képest
valamivel gyorsabb litemben. Marciusban a maginflacio még emelked6 palyan volt, az aprilisi
adat alapjdn azonban tetdzhetett és szintén csokkenésnek (24.8%) indult. A maginflacié
cstkkenéséhez elssorban a feldolgozott élelmiszerek inflacidjanak mérséklédése jarult
hozz4. Az élelmiszerek inflacidja negyedik hoénapja lassult. A piaci szolgaltatasok
aremelkedése ev/év alapon ugyanakkor még tovabb ndvekedett. Az inflacié madjusban a
megeldzd havi 24,0%-ré1 21,5%-ra csokkent, a csdkkenés mértéke mar meghaladta az
elemzdi vérakozdsokat. Az inflacié cstkkenése viszonylag széles korii volt, kiiléndsen az
¢lelmiszer-inflacio gyengiilt tovabb jelentdsen, de a maginflacié is lassult, amit mind az aruk,
mind a szolgaltatdsok maginflacidjanak mérséklodése tamogatott. Jiniusban mar az 6todik
hénapja folytatddott az inflicié csékkenése Magyarorszagon. Eves szinten 20,1%-kal
emelkedtek a fogyasztdi arak. A maginflacié 20,8 %-ra mérséklédott. Az inflacié lassulasat
szinte teljes egészében az élelmiszerek (-0,9 szézalékpont) és az iparcikkek (-0,4
szdzalékpont) okoz-tdk. Az inflacid mérséklédése megfelelt a varakozasoknak.

A harmadik negyedévben az inflacié csdkkenése folytatodott Magyarorszagon, juliusban
17,6%-kal, augusztusban 16,4%-kal, mig szeptemberben 12,2%-kal voltak magasabbak a
fogyasztoi arak, mint egy évvel kordbban. A maginflicié csdkkenése is jelentOs volt a
negyedév sordn: 17,5%-rél 13,1%-ra mérséklodott az év/év alap mutatd a negyedév utolsd
hénapjéra.

Az inflacid lassuldsa a fogyaszidi kosar széles korében érezhetd volt, szeptemberben az
lizemanyagok kivételével minden termék- €s szolgaltatas-focsoportban meérséklodott az éves
aremelkedés iiteme.

A negyedik negyedévben is gyors titemben folytatédott az inflacio csékkenése. Oktédberben
mdr a sokszor célként emliegetett egyszamjegyt szintre esett az éves fogyasztoi dremelkedés
(9,9%). Oktoberben havi bazison a teljes fogyasztoi kosdr ara 0,1 %-kal csék-kent. A
maginflacié 10,9%-ra mérseklodott. Az inflacio lassuldsa a kordbbiakhoz hasonléan széles
korben volt érezhet6. Novemberben az ¢év/év alapt inflacié 7.9%-ra mérséklodott. A
maginflacio is egyszamjegyi lett, 9,1% volt éves sszehasonlitasban. Az elemz6i varakozasok
szerint decemberben is folytatodhatott a dezinflacié. Eves szinten 5,9%-kal emelkedhet-tek a
fogyasztoi drak, és igy az éves dtlagos inflacio 17,7% kordl alakulhatott 2023-ban.
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Februdr elején a jelentds fejlett piaci jegybankok szinte mindegyike osszeilt, és tovabb
szigoritottak a monetaris kondiciokon. A Federal Reserve visszavett ugyan a korabbi titemén,
mindéssze 25 bazisponttal emelt, viszont (6bb déntéshozé is beszélt arrél, hogy a kordbbi
elore jelzéstikhdz (dots plot) képest magasabbra emelhetik és hosszabb ideig tarthatjak ott az
irdnyado ratét az idei évben. Az Eurépai Kozponti Bank 50 bazisponttal emelt az irdnyads
kamatlabon februdri ilésén, és eldre jelezték, hogy a kiovetkezs, mérciusi tlésen is hasonld
utemben folytatjdk a kamatemelési sorozatot. A kozlemények és déntéshozoi nyilatkozatok
alapjan februdrban az a kép rajzolédott ki, hogy a kamatemelési ciklusok még folytatdédhat-
nak, akdr 2-4 alkalommal is. Marciusban a nagy jegybankok kéziil elséként az EXB tilt Ossze,
¢s a kordbbi irdnymutatisinak megfelelden 50 bazisponttal emelte meg az iranyado
kamatlabait. A kdvetkezd ilésekre vonatkozéan mar konkrét lépést nem jeleztek elore,
ugyanakkor az elemzésiik szerint — ha az inflacié til sokdig marad tdl magasan — a kamat-
emelési ciklus folytatédhat, de még ebben az esetben is a nagyrésze mar mogottiink lehet. A
bankszektor egyes szerepldinek vélsiga kettSs kihivés elé allitotta a Jjegybankokat, egy-részt
az arstabilitds érdekében tovabbra is szigori monetéris kondiciékra lehet sziikség, masrészt a
pénziigyi rendszer stabilitdsat sem szabad kockéztatmiuk.

Julius vegén tartotta utolsé nyari tilését t6bb fejlett piaci jegybank is. A Federal Reserve 11-ik
alkalommal emelte meg az irdnyad6 kamatszintet ebben a ciklusban, ismét 25 bazispon-tal, A
kovetkezé tlésekre vonatkozéan tovébbra is az adatvezérelt dontéshozatalt jelezték elére, igy
a beérkezd makrogazdasdgi adatok alapjan akar tovabb szigorithatnak, illetve tarthatjdk a
kialakult kamatszintet. A Fed kézgazdaszai az idei évre mar nem szémoltak recesszidval,
ugyanakkor a gazdasdgi ndvekedés lassuldsat vartak. Az Eurépai Kozponti Bank szintén 25
bazisponttal emelte meg az irdnyadé kamatldbakat juliusban, és a Fedhez hasonléan nyitva
hagyta a lehetdségeket a kovetkezé, szeptemberi iilésén varhatd donté-sével kapcsolatban. A
rovidtavi gazdasagi kilatasok romlottak az eurédvezet orszagaiban elsésorban a gyengébb
belsd kereslet miatt. Az EKB arrél is déntétt, hogy a bankok kételezé tartalékaira nem fizet
kamatot a tovabbiakban. A japan jegybank jilius veégi lilésén bejelen-tette, hogy a
hozamgorbekontrollt a tovébbiakban nagyobb rugalmassaggal hajtja végre. A tiz éves
allampapir célsaviat tovébbra is 0% +/- 0,5 szdzalékpontban hatarozta meg, azon-ban a sav
széleit inkdbb referencidnak, mint szigord limitnek tekintve. Az U] intervencids
hozamszintnek az 1%-ot jelSlte meg. Augusztusban a fejlett piaci jegybankok kozll a Fe-
deral Reserve és az Eurépai Kozpont sem tartott kamatdonté tlést, a Bank of England azon-
ban a hénap elején folytatta a szigoritast tovabbi 25 bazispontos kamatemeléssel. A hénap
vegén kerilt megrendezésre Jackson Hole-ban a jegybankari taldlkozd, amit nagy
varakozasok eldztek meg. A taldlkozon elhangzottak alapjan ismét megerdsitést kapott, hogy
a fejlett piaci jegybankok adatvezérelten dénthetnek az eléttiink 4ll6 honapokban az inflacié
jegybanki célokra vald visszaterelésének érdekében, vagyis akér tovibbi kamatemeléseket
hajthatnak végre. Szeptemberben a fejlett piaci jegybankok kéziil elsként az Eurdpai Ko6z-
ponti Bank tartott kamatdénté ilést, amely sordn ismét 25 bazisponttal emelték meg az
iranyadd ratat, ami igy 4%-ra emelkedett. Az EKB Korméanyzétandcsa azonban a jelenlegi
értekelése alapjan ugy véli, hogy az iranyadé kamatlabak olyan szintet értek el, amely kelléen
hosszu ideig fenntartva jelentésen hozzjarul ahhoz, hogy az inflécié id6ben visszatér-jen a
célértékhez. Az EKB kozgazdaszai a szeptemberi elemzésiikben a juniusi varakozasaikhoz
képest enyhén magasabb infliciés palydra szamitottak, illetve az idei évben alacsonyabb
novekedést valdsziniisitettek, A Federal Reserve szeptemberi iilésén nem modositott az
irdnyad6 kamatldbakon, ugyanakkor a kamatpélyéra vonatkozé déntéshozdi elérejelzés (az
un. dot plot) szerint idén még egy 25 bazispontos emelés varhato, illetve a kivetkezs évben a
Jniusi el6rejelzésiikhdz képest jelentésen kevesebb kamatvagassal szdmolnak. A Fed
kdzgazdaszai felfelé modositottak a ndvekedési elOrejelzéseiket az idei és a jovo évre
vonatkozdan is, mig az idei évre vonatkozé inflacids becslésiiket csokkentették, a hosszi tava
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inflaciés varakozasokat pedig megfeleléen horgonyzottnak latjak. Szeptemberi iilésén a japan
jegybank nem véltoztatott az irényadé kamatlabain, mivel egyelére nem latja nagy-nak annak
a kockazatat, hogy az inflacio ragaddsnak bizonyulna Japanban.

Oktoberben a fejlett piaci jegybankok k&ziil elsdként ismét az Eurdpai Kozponti Bank tartott
kamatdontd tilést, amelyen szinten tartottdk az irdnyadd kamatiabakat. A Kormanyzotandcs
kozleménye szerint a legutdbbi {ilés 6ta eltelt 1d6ben beérkezd informdcidk nagyjabdl meg-
erositették a kozéptava inflacios kilatasokra vonatkozd korabbi varakozasaikat, igy az inflacio
varhatoan tovabbra is 1l sokéig marad til magasan. A Kormanyzotanics megitélése szerint a
kordbbl kamatemelések erbteljesen atgylrliznek a finanszirozasi feltételekbe, ami egyre
inkéabb visszafogja a keresletet, és ezéltal hozzdjarul az inflicio lenyoméasdhoz. Nov-emberben
a fejlett piaci jegybankok koziil a Federal Reserve tartott kamatdontd iilést, amelyen szinten
tartottak az irdnyado kamatlabakat. A dontést kisérd kézleményben megtartottak a szigort
hozzaallast, de a sajtétdjékoztaton Powell elndk mér dvatosabb hangot Uttt meg. A
kézlemeny szerint a mar megtortént szigoritds gazdasagi aktivitasra gyakorolt kés-leltetett
hatasainak figyelembevételével fogjdk meghatdrozni az esctlegesen szilkséges tovédbbi
szigoritds mértékét. A monetaris politika restriktiv, de a Fed nem volt meggyvézédve arrol,
hogy kellden restriktiv a céljaik hossza tavu eléréséhez. Az év utols6 tilésein mar kevésbhé
szigorl hangot utdttek meg a fejlett piaci jegybankok, mig a kamatszinteket véaltozatlanul
hagytdk (Fed: 5,25%-5,50%; EKB: 4,00%; BoE: 5,25%), a doéntéseiket Kkisér
kommunikéeidk alapjan ugyanakkor tovabbi szigoritds mér nincs a lehetséges opcidk kozott,
var-hatoan a kovetkez8 évben a lazitds Utjara léphetnek. A Fed déntéshozdinak elbrejelzése
(on. dots plot) alapjan 2024-ben akar 3 alkalommal is 25 bézispontos kamatvagas mellett
dénthetnek.

Jegybanki irdnyvadé kamatszintek
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Januarban az ¢év els6é kamatdontd ilésén a magyar jegybank a kamatszinteken nem
véltoztatott, viszont tovabb emelték a bankok kételezd tartalékratdjat (10%-ra), illetve egy
szélesebb k&r szamdéra elérhetd egyhetes diszkontkétvény bevezetését is bejelentették. Az
MNB a februdri Glésén is véltozatlanul hagyta az alapkamatot, illetve a kamatfolyosét, de a
bankok koételezé tartalékratdjan ismét modositott, sdvos kamatozdsi tette: 2,5%-ra nem
kapnak kamatot a bankok, az efeletti részre 10%-ig az alapkamatot, a 10% feletti valaszthatd
tartalékra pedig az egynapos betéti tender kamatat kapjidk meg. Az elsd negvedév utolsé
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Glésén is valtozatlanul hagyta az alapkamatot a magyar jegybank. Az egynapos betéti
gyorstender kamatlibanak mérséklésének feltételeként az orszidg kockdzati megitélésének
tartésan fennmaradé javuldsanak szitkségességét emelték ki. Ezzel kapesolatban voltak
kedvezé fejlemények, de a globalis kockézati ¢tvagy csOkkenése egyeldre inkdbb hatraltatta a
kamatesokkentés meginditasat.

A Magyar Nemzeti Bank aprilisi iilésén folytatta az oktoberben bevezetett rendkiviili
intézkedések leépitését. Az overnight kamatfolydso tetejét 450 bazisponttal, 25%-r6] 20,50%-
ra csdkkentette. A Monetaris Tandcs megitélése szerint az elmult idészakban a kiilsé és belsé
tényez6k kdvetkeztében folyamatosan javult a kockézati kémyezet, valamint Magyarorszag
kockazati megitélése is, a szélsBséges forgatékonyvek kockazatai jelentésen csokkentek.,

A hatérid6s kamatlabmegallapoddsok 4razdsainak alapjan mar egyhonapos idétavon is
jelentés kamatesokkentési esély mutatkozott. A jegybank varakozdsa alapjan pedig &8sszel
erhet dssze az egynapos eszkdzok és az alapkamat szintje. Az MNB méjusban az overnight
kamatfoly0sé tetejét tovabbi 100 bazisponttal, 20,5%-ré] 19,50%-ra csdkkentette. A
Monetaris Tandcs megitélése szerint a kockazati kirnyezet tartésan javult és igy lehetdvé
tette, hogy az egynapos betéti gyorstenderek és a devizacsere-tenderek esetében is 100 bazis-
ponttal alacsonyabb kamatszint alkalmazdsat javasolja. Az alapkamat szintjén nem
valtoztattak. A jegybank a jiniusi {ilésén is tovébbi 100 bazispontos mérséklést tartott
indokoltnak az egynapos betéti gyorstenderek és devizacsere-tenderek esetében. A 13%-0s
alapkamat csokkentése nem volt napirenden.

A Magyar Nemzeti Bank jiliusi iilésén mar harmadik alkalommal dontdtt ugy, hogy tovabbi
100 bazispontos mérséklést tart indokoltnak az egynapos betéti gyorstenderek és deviza-csere
tenderek esetében. A 13%-os alapkamat csékkentése nem volt napirenden. A dontést kisérd
kézlemény alapjan a jegybank hasonlé iitemben tervezte folytatni az egynapos tenderek
kamat-kondicidinak kozelitését az alapkamathoz a javuld kockazati megitélés fenn-maradisa
esetén. Ezt kovetSen augusztusban ismét arra a déntésre jutott az MNB, hogy tovabbi 100
bazispontos mérséklést tart indokoltnak az egynapos betéti gyorstenderek és devizacsere-
tenderek esetében. Végiil a jegybank a szeptemberi Ulésén megsziintette az egynapos betéti
gyorstendert, és igy a 13%-os alapkamat valt ismét az effektiv jegybanki kamatta. A jegybank
arr6l is dontétt, hogy a bankok a tartalékszamidn korlatlanul helyezhetnek el betéteket a
mindenkori alapkamaton. A jegybanki kamatfoly6sé szimmetrikussa valt, +/- 100
béazispontban lett meghatirozva a sav két széle. A legtdbb jegybanki eszktz kamatozisa
oktobertél az alapkamathoz igazodik, a devizacsere-tenderek irdnyadd kamatlaba pedig a
kamatfolyésé alsé széle lesz.

A Magyar Nemzeti Bank oktoberi {ilésén ismét az iranyadd kamatszint mérséklése mellett
dontétt, a jegybanki alapkamat 75 bazisponttal csikkent az {ilés eredményeképpen. A doéntést
kisérd kozlemény szerint az erteljes dezinflaci és az orszag sériilékenységének csdkkenése
tette lehetévé, hogy az egynapos betéti gyorstender eltorlése utan az alapkamat szintjén is
csOkkenteni tudjon. Az erésodé killsé kockdzatok miatt azonban indokolt az dvatos
megkdzelités és a kamatcsskkentés korabbindl lassabb titemit folytatasa. A visszatekintd
reathozam a kamatvagas utn is pozitiv tartomanyban maradt és az MNB vérakozasa szerint a
kovetkez6 idészakban fokozatosan tovabb emelkedhet. A Magyar Nemzeti Bank novemberi
Ulésén folytatta az irdnyadé kamatszint mérséklését és ismét 75 bazisponttal vagott az
alapkamaton. A dontést kovetd sajtotajékoztatd utalds tortént arra, hogy a kovetkezd
hénapokban folytatodhatnak a kamatvéagasok és februdrra realis esély lehet az egyszamjegyli
alapkamat elérése is. Az év utolsé iilésén a magyar jegybank is enyhébb kommunikéciéra
valtott, a dontést kisér6 kozlemény szerint a magyar gazdasag egyértelm(i dezinflacids palyan
halad, mikézben az orszig kockazati megitélése tovabb javult. A Monetéris Tandcs
megitélése szerint mindez lehetvé tette az alapkamat csékkentésének folytatasat, igy 2023
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végén ismét 75 bazisponttal végott az alapkamaton 10,75 szézalékra mérsékelve azt. A
korabbi iilésekhez képest valtozas volt, hogy az alapkamat 100 bazispontos mérséklésének
lehetdségét is megvitatta a Monetéaris Tanacs. A redlkamat alakulasara vonatkozod elérejelzés
is valtozott: ahogy az inflécié kozelit a jegybanki toleranciasdvhoz, a realkamat vahatéan
mérséklodik a kdzlemény szerimt.

10 éves referenciahezamoek
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A globélis kitvénypiacok hulldmvasitra kertiltek az elsé negyedévben, de Osszességében mar
¢csOkkend elvart hozamszinteket tapasztalhattunk. Januédr kirobband teljesitményt hozott a
kétvénypiacokon. Az év elsd heteiben er6sodiek az inflaciés fordulatra és a gazdasagi
lassulasara utalo jelek a fejlett piacokon, illetve ennek megfelelden a jegybanki kamatemelési
ciklusok kézelgd végére vonatkozd varakozasok is felerdstdiek — annak ellenére, hogy a
jegybankarok nyilatkozatai ezt nem tamasztottak ald, azok inkabb a tovabbi Iépések
sziikségességérdl szoltak. Februarban korrigdltak a kétvénypiacok a valtozd kilatasoknak
megfeleléen. A lassabb dezinfiacio és az er6s munkaerdpiaci adatok, valamint a jegybanki
don-téshozok nyilatkozatal alapjan tartdésabban magas kamatszintekre szamitott a pac.
Marciusban a globdlis kitvénypiacok jellemzoen ismét jol teljesitettek, miutan az elvart
hozamok a fejlett gazdasagok allampapirpiacain visszaestek. Ebben jelentds szerepet jatszott
az, hogy a bankszektor egyes szereplsinél az Egyesiilt Allamokban, illetve Eurdpaban is
problémak alakultak ki, ami a kockézatkeriilést erdsitette és meginditotta ..biztonsdgba
menekiilés” hullamat. A kamatemelési varakozdsok jelentbsen cstkkentek a fejlett piacokon
annak ellenére, hogy a jegybankérok a bankvélsdgok kbzepette is az inflacid leszoritdsanak
elsédlegességét hangsulyoztdk. A régios hosszu lejarati kdtvényhozamok lekdvették a fejlett
piaci mozgasokat, az éven tili hozamok a magyar allampapirpiacon jelentds ingadozasok utan
szintén cstkkentek, az éven beltli hozamok viszont egvértelmien emelkedtek, a globdlis
befektetdi hangulat romlésa és a lassan fordulé hazai inflacios adatok a jegybank szi-gort
monetéris politikdjanak tartosabb folytatdsat tehetik szilkségessé. Az egynapos betéti tender
kamatlabanak kisebb mértékii cstkkentését azonban a piac mar a méasodik negyedévben vérja.
A régios devizdknak a kockazatkeriilé hangulatban is sikeriilt a honapot az el6z6 honap végén
jellemz6 szinteken zéarniuk, a magyar forint ugyan hulldmvasitra keriilt a hdnap kdzben, de
szintén visszaerbsddott a 380 HUF/EUR kortli szintre.
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A masodik negyedév elsé hénapjsban az allampapirpiacok vegyesen teljesitettek, az elvart
hozamok a fejlett piacokon jellemzéen a megel6z0 ho végi szinteken zartdk a hénapot. A
jegybankok kamatemelési ciklusanak vége egyre kozelebb keriilt a fejlett piacokon is, mig a
nGvekeddsi kilatasok — bir nem il magasak — egyelére nem sériiltek.

A harmadik negyedév elején, juliusban a fejlett allampapirpiacokon az elvart hozamok
ismételt emelkedése volt a jellemzd, ezittal azonban elsdsorban a hozamgorbék hosszabb
oldalan torténtek felfelé mozgis, a jegybankok tovabbra is szigori politikat folytatnak,
amihez részben a japan jegybank is csatlakozott, ismét magasabbra engedik a 10 éves
allampapir hozamat. A japan jegybank lépése azonban névelte a bizonytalansagot is, mivel
jelentds eladési hullamhoz is vezethet az idegen allampapirok a japan befektetOk részérél. Az
amerikai és a német 10 éves referenciahozamszintek 10 bazispont koriili mértékben
emelkedtek. A felarak ugyanakkor jellemzéen csokkentek a vallalati s a fejlodé piaci
kotvények esetében is. gy az enyhén ndvekvé allampapirpiaci hozamok ellenére ezek a
kotvénytipusok jobban teljesitettek, mint az allampapirok julius sordn. A régids
kotvénypiacokon jiliusban az elvart hozamszintek jellemzden csokkentek. A dezinflacid
erdsddése folytatodott a régi6 orszagaiban, ami tamogatta a kétvénypiacaik j6 teljesitményét.
A hazai kdtvénypiacon azonban vegyes kép alakult ki, az éven beliili hozamszintek tovabb
csokkentek, azonban az éven tali lejaratokon az elvart hozamok novekedése volt a jellemz6 —
a hozamgérbe hosszabb lejaratain kiiléndsen nagy 30-50 bézispontos elmozdulas tortént.
Augusztusban az amerikai dllampapirpiacon az elvart hozamok ismételt emelkedése volt a
Jjellemzé, és az emelkedés elsésorban a hozamg6rbe hosszabb oldalan tértént, {gy csokkent a
hozamkiilénbézet a rdvid és a hosszi hozamok kézdtt. Az Egyesiilt Allamok gazdasagéra
vonatkozéan ismét fel-erdsodtek a ,.soft landing” varakozasok, ami azzal jarhat, hogy a
jegybank hosszabb ideig folytathat szigort monetéris politikat és az esetleges kamatvagasok
késébb johetnek el. A német allampapirpiacon ezzel szemben kisebb elmozdulasok torténtek,
az elvart hozam-szintek valamivel alacsonyabb szinten zartik a hénapot, mint a megelézét. A
vallalati kotvények felarai ugyanakkor mindkét fejlett piaci régicban jellemzden ndvekediek
az 1G és a HY piac esetén is. Hasonl6an, a dollarban denominalt fejlodé piaci kétvények
felarai szintén emelkedtek. gy a vallalati és a fejlodé piaci kotvények jellemzben
alulteljesitették az allam-papirokat augusztusban. Augusztus sordn a magyar piac ugyanakkor
egyérielmilien felilltel-jesitette a régids tarsait, ismét a hozamgérbe egészén az elvéart
hozamszintek csdkkenése volt a jellemzd. Ezuttal a rovidebb lejératokon estkkentek nagyobb
meértékben a hozamszintek, igy a révidebb és a hosszabb lejaratokon elérheté hozamok kézétt
kiilonbség érdemben csékkent. Szeptemberben az dllampapirpiacokon globélisan ismét az
elvart hozamszintek emelkedése volt a jellemzd a szigora fejlett piaci jegybanki
kommunikacidk kdvetkeztében. Ugyan a jegybankok elérhettek, vagy nagyon kozel lehetnek
a kamatemelési ciklusaiknak a végéhez, az clérejelzéseik és kommunikdcidik alapjan az
irinyadé kamatldbak a korabban véarthoz képest hosszabb tivon maradhatnak a kialakult
magasabb szinteken. Ez a varakozis pedig beépiilt a hosszabb hatralévé futamidével
rendelkezd allampapirok elvart hozam-szintjeibe is. Szeptemberben régiénkban is az elvért
hozamok emelkedése volt a jellemzé, a cseh hozamgérbe szinte minden lejaratén 40 béazispont
korili mértékt volt a hozamemelkedés, mig a lengyel 10 éves referenciahozam 33
béazisponttal kertilt feljebb. Ezek fényében a magyar allampapirpiacon tapasztalt 10-35
bazispontos hozamemelkedés nem volt kirivé, Ezzel egyltt az éven belili dkj hozamszintek
pedig ismét jelentdsen, 57-115 bézisponttal csdkkentek.

A negyedik negyedév soran Gjabb kétvénypiaci rali bontakozott ki nagyrészben a jegybanki
kommunikéciék envhiilése nyomén. Oktoberben vegyesen teljesitettek a kiilonbszé Allam-
papirpiacok. A hénap sordn viszonylag magas volt az elvart hozamok volatilitisa és jellemzé
volt a hosszabb lejdratokon a hozamszintek emelkedése, ezdltal pedig a hozamgdrbék
laposabba valdsa. A jegybankok azonban elérhettek a kamatemelési ciklusaik végére, illetve a
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szigoritd politikak hatdsa egyre inkabb megmutatkozik a makrogazdasagi adatok alakulasaban
is. Ami a hazai dllampapirpiacot iileti, az allampapirpiaci hozamgérbe tovabb laposodott, ami
a rovidebb hozamok csdkkenésével és a hosszabb hozamok emelkedésének volt az
eredmenye. Az 5 év ¢s az azon tuli lejaratokon a referenciahozamok 1ényegében egyen-16k
voltak a hénap végén. A véllalati kétvények és a dollarban denominalt fejlddé piaci kot-
vények feldrai emelkedtek, igy jellemzben alulteljesitették az allampapirokat oktdberben.
Novemberben erdteljesen folytatddott az elvart hozamok csdkkenése a kotvénypiacokon,
miutdn egyre tobb olyan jegybankar nyilatkozat jelent meg, ami a fejlett piacokon is a
kamatemelési ciklus végére utalt, illetve, hogy az amerikai munkaerdpiaci adatok is az
enyhiilés jeleit mutattdk. Az amerikai allampapirpiacon 40-60, mig a németen 20-40 bazis-
ponttal csékkentek az elvart hozamok a hozamgdrbék éven tili részein. A régidnkban a
hosszd hozamok szintén csokkentek, a magyar dllampapirpiaci hozamgdrbe éven tali része 70
bazispont kérili mértékben keriilt lejjebb. A hazai kotvénypiaci ralit timogatta az erbs dezinf-
lacits folyamat, a RePowerEU forrdsokbdl torténd eldlegfizetés hire illetve, hogy varhatéan a
kohézids forrdsok blokkolt részeivel kapesolatban is torténhetnek el6re 1épések a decemberi
unids taldlkozokon. A véllalati kétvények és a dollarban denominalt fej16d6 piaci kotvények
felarai is érdemben cstkkentek a honap sordn, ezaltal jellemzéen feliilteljesitették az
allampapirbefektetéseket. Az év utolsd hénapjaban is kitartott a kbtvénypiaci rali, az elvart
hozamok ismét jelentbsen cstkkentek, miutdn az év utolsé jegybanki Gilésein mér a tovéabbi
szigoritds nem volt napirendben, az esetleges kamatvagasok idézitése keriilt a kdzép-pontba.
A piact arazasok alapidn mar az év elsé felében megindulhat a jegybanki lazitds és t6bb
lépésben is csékkenhetnek az iranvado kamatszintek a fejlett orsziagokban is. Az amerikai
allampapirpiacon 30-40, mig a németen 40-50 béazispont koériili mértékben csdkkentek az
elvart hozamok a hozamgdrbék éven tuli részein. A régionkban szintén jelentés hozam-
csOkkenes bontakozott ki, a magyar allampapirpiaci hozamgdrbe éven tili része 80-160
bazispont koriili mertékben keriilt lejjebb. A hazai kétvénypiaci ralit tovabbra is fAmogatta az
erds dezinflécios folyamat és a pozitiv hirek az unids kohézids forrasokkal kapesolatban.

A magyar allampapirpiacon az elvart hozamszintek nagyon erds csokkendse a hozamgérbe
egészen jelentdsen tdmogatta a pozitiv teljesitmények kialakulasat. A magyar allampapir-piac
teljesitményét mérd indexek minden negyedévben emelkedtek.

Az Allamadossig Kezeld Kozpont allampapiraukciéin jellemzben ers kereslet mutatkozott
az allampapirpiac minden szegmensében, jiniustdl az () szabalyozasoknak koszénhetéen a
diszkontkincstarjegyekre is kiemelkedd mennyiségben érkeztek ajanlatok.
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Allampapirpiaci indexek
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Forrds: Bloomberg
Az AKK szeptemberben modositotta az idei évre vonatkozo kibocsatasi tervét a magasabb

koltségvetési hidny kovetkeztében. A felmeriils addicionalis finanszirozasi szitkséglet lakos-
sagl allam-papirértékesitéssel és devizakstvénykibocsatassal tervezték fedezni. A médositot
kibocsatasi terv szeptember 30-4val 84%-ban teljesiilt az AKK jelentése alapjan. A korébbi
evektdl eltéréen a kdvetkezd évre vonatkozd finanszirozasi tervet mar december elején
publikalta az AKK. A terv szerint az intézményi forint allampapirok kibocséatasa érdemben
csOkken 2023-hoz képest, illetve netté mddon nézve (a lejaratokkal korri galva) negativ lesz a
kibocsdtds cbben az allampapirszegmensbhen. A lakossagi allampapiroknal ugyanakkor
jelentds mértcki ij kibocsatdssal és dllomanybédviiléssel szamol az allamadossagkezels.

A magyar allam adosbesorolasaval kapesolatban két valtozas tortént 2023-ban, és mindkettd
Jjanuarban. A Fitch Ratings megtartotta Magyarorszig eddigi BBB besorolasét, a kilatasokat
azonban negativra modositottdk. Az indokldsukban ravilagitottak, hogy a kiilsé kérnyezet
kedvezdtlenné valasa gyenge gazdasagpolitikaval parosult. Az S&P ennél is tovabb ment, egy
fokozattal BBB- besoroldsra rontotta Magyarorszag hossz lejaratt devizaaddssigat. A BBB-
mindsités az utolsé a befektetésre ajanlott osztdlyban. A Moody’s sem a hi-telmindsitést, sem
a kilatasokat nem médositotta 2023-ban,

Even tdli Even beldli MAX
futamiddk futamiddk (RMAX-| Composite In-
(MAX-index) index) dex
2023. 1. negvedév 3,83% 2,77% 3,79%
2023. . negyedév 9,69% 5,12% 9,22%
2023. 1ll. negyedév 1.47% 3,45% 1,72%
2023, IV, negyedév 9.63% 3.08% 8,83%

Forras: AKK, Amundi

A forint mozgasat jelent6sen befolyasolta a kockazati étvagy alakuldsa az egész sordn. A
magyar jegybank szigori monetdris politikdja, illetve a globalis 8sszehasonlitisban is az
egyik legmagasabb irdnyadd kamatszint jelentés tAmaszi adott a magyar devizdnak, ami igy
szamottevden erdstdni tudott, az egyik legjobban teljesits fejl6ds piaci devizava lépett el6 az
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¢v elsd hérom hénapjaban. Az amerikai dollar gyengiilt az els6 negyedév sordn, miutdn a
Federal Reserve nagyon kozel keriilt a kamatciklusa végéhez, illetve a gazdasagi lassulés jelei
is kezdtek megmutatkozni az Egyesiilt Allamokban,

A régi6s devizak aprilisban a legjobban teljesitd fejlédé piaci devizak voltak, a magyar forint
az eurdval szemben stabilan 370-380 HUF/EUR sdvban mozgott a masodik negyedév soran.

A harmadik negyedévben fejlédé piaci devizak nagyrésze gyengiilt az amerikai dollarral
szemben. A magyar forint az euréval szemben is gyengiilt, volatilitisa ismét érdemben meg-
emelkedett, jeliemzéen a 373-393 HUF/EUR sdvban mozgott a negyedév soran. A forint
alakulésanak azonban ismét fontos tdmaszt jelentett a magas irdnyadé kamatszint.

Az utols6 negyedévben a forint ereje részben visszatért, szlikebb savban és jellemzden a 380
HUF/EUR szintek kérnyékén kereskedtek vele. Oktoberben a dollar ereje kitartott a legtobb
devizdval szemben, a régiés devizak vegyesen alakultak, a forint és a lengyel zloty erésédstt.
Novemberben a dollér jelentdsen gyengiilt, ami a fejlédd piaci és azon beltil a régios devizak
szamara 15 kedvezd volt. A negyedév utolsé hénapjadban nagy elmozduldsok mér nem
tortentek, az amerikai dollar nem volt képes visszaer6sodni, a régiés devizak pedig viszonylag
stabilan tartottak magukat,

Befektetési tevékenység hatékonysiganak értékelése

A teljes pénztari vagyon alakulasa {eFt)
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A Nyugdijpénztar vagyona 2023. végére 52 457 Mrd Ft-ra nétt.
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A teljes pénztiri portfolié 2023. év végi alloményinak foldrajzi és devizanemenkénti

megoszlisa:

Befektetesek f{)bb adatamak f"oldrajm megoszlisa (ezer formt)

Befektetések térgyidﬁszak

Befektetések targyudoszak

g e Al et el
Osszesen (2+434) 46 800 686 52 457 337
Eurbpai Gazdasdgl Térség Gsszesen (3+...+6) 43 366 805 48 407 675
lzland

Liechtenstein

Norvégia

EU tagorszagok Gsszesen {7+...+33) 43 366 805 48 407 675
Ausztria 70 580 g7 788
Belgium 0 0
Bulgaria ¢] 4]
Ciprus 0 0
Cseh Kéztarsasag 69 714 111 837
Dénia 0 0
Esztorszag 0 0
Finnorszag 0 0
Franciaorszag 0 0
Gérégorszag 0 0
Hollandia 0 0
Horvétorszag 4] ]
frorszag 21586 24702
Lengyelorszag 321 251 392 988
Lettorszag 0 0
Litvénia 0 G
Luxemburg 235948 230 332
Magyarorszag 42 087 444 46 858 403
Malta 0 0
Németorszag 381 900 499 714
Ofaszorszag 0 0
Portugalia ] 0
Roménia 0 0
Spanyolorszag 0 0
Svédorszag 0 0
Szlovakiag 0 0
Szlovénia 178 382 191 211
Egyéb orszag (35+...+39) 3433 881 4 049 662
Amerikai Egyesillt Allamok 3 433 881 4049 662
Kanada

Japan

Svéjo

Egyesiilt Kiralysag

Egyél mas orszagok
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Befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megoszldsa (ezer forint)

Befektetések idoszak

Befektetések idészak

Megnevezés végi értéke kényv végi értéke piaci
szerinti értéken értéken
HUF 39 391 699 44 005 138
EUR 2775679 3 055 994
GBP 0 0
UsD 4 126 162 4 766 198
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 507 146 630 007
Osszesen 46 800 686 52 457 337
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Teljes pénztari portfélié tartalékonként - 2023, december 31.

=

(adatok e Ft-ban)

Ziieies

L iﬁﬁ;

ik e :
Portfolic dsszesen 46 309 124] 51 939 524 222 912] 235 B56 268 650 281 57| 46 800 686| 52 457 337
|Bankszdmlak és készpénz dsszesen 1418 904| 1419 425 2 511 2 511 252 252] 1421 667| 1422 188|
|Ertékpapirok Osszesen 44 764 519 50 380 216 220 400| 233 345 268 399 281 705] 45 253 318| 50 BY5 266
Magyar allampapir 20 642 429 32 901 467 220 400| 233 345 268 399 281 705] 30 131 228) 33 416 517
Entékpapi, melyben foglalt kotelezetiség
teliesitéséérnt a magyar sllam készfzetd 2645168 2 818 B28 0 4] 0 Ol 2645169 2 818 828
kezessegel valial
K ilfdidi ailampapir ¢ ] 0 [i] [i] 0 [i] 0
Erigkpapir, melyben foglalt kételezetiedy
taliesitéséert xifdldi dllam készfizetd o 4] 0 o 0 0 0 0
kezességet vallal
[Magyarorszagon bejegyzett gazdalkods
szerezet altal nyilvanosan forgalomba 1506 955 1528 342 1 506 955) 1 529 342
hozott KGlveny
KUlfdiddn bejegyzelt gazdalkodd szenezet
Altal nyihvanosan forgalomba hozott kéhény ¢ 0 0 0 0 0 0 ¢
Magyarorszagon bejegyzett niielintézel &l | 4 450 7661 4 188 184 0 0 0 ol 1150 786| 1188 184
nyilvdnosan forgalomba hozott kéivény
Kulfoldn bejegyzett hitelintézet aital 328382 348 502 0 0 o o| azs3s2| 348502
nyilvdnosan forgalomba hozott koivény
lMgg;farorszéga helyi onkormény%at_éhal o o o o o 0 g o
ryilvanosan forgalomba hozott kdtveny
Killfsidi c'mkorményz'gi :'-:\Itai nyilvdnosan o o o 0 0 o o 0
forgalomba hozott kbtveny
IRészvények 1133 465] 1478 142 g 1) g Ol 1133465 1478 142
A Budapesti Erékibzsdére wagy mas
elismert éniékpapirpiacra beezetett 616168 834 314 0 0 0 o| 618168 834314
Magyarorszagon nyivénos forgalomba
hozott részvény
|Magyarorszagon kiboesatott, nyilvanosan
forgalomba hezott részvény, melynek
kibocsaidja kbtelezetiséget vallalt az dltala
adott értékpapir fél éven belilli, barmely 0 0 ¢ o 0 0 0 v
t6z sdése vagy elismert ériékpaplpiacra
térténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs toneényi vagy egyéb akadalya
Tozsdére vagy mas elismert édékpapimpiacra
bevezetett, kGifSldén kibocsatolt, 517 297 643 828 0 o o] 0 817 297| 643 828
nyilvBnosan forgalomba hozott részwény
K{Hgldon kibocsatot!, nyivanosan
Horgalomba hozott részvény, melynek
kibocsétdja kitelezetiséget vallalt az altala
adott ériékpapir f&l éven belili, barmely 0 0 o] G o a 0 0
tozsaére vagy elismert énékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bewezetésnek
nincs oneényl vagy egyéb akadalya
[Magyarorszégon székhellyel rendetkez &
bank zarkénien forgaiomba hozot{ g g 0 0 4 0 0 0
részvénye
Befekietési jegyek, ilietve egyéb kollektiv 8 286 043 10 053 080 0 0 0 0| & 286 043]10 053 080
befektetési értékpapir
[Magyarorszagon bejegyzell befektetésialap | 4 444 gag| 5465 473 0 0 o 0] 4441 539] 5465473
befekietési jegye
Likviditast, pénzpiact alap 0 0 0 8 o] 4] 0 0
Kotvényalap 0 0 G 0 0 0 0 0
Részvényalap 1923741 2 041 889 0 0 o} 0] 1923741 2841 888
Arupiaci alap 0 0 0 C 0 0 0 0
Abszoldt hozamd alap 0 0 0 0 4 ] 0 0
Szammaztatott alap 0 0 o] 0 4] 0 0 0
Ingatlan alap 2 517 788] 2523 584 0 0 i} 0i 2517 798] 2523 584;
Kockazati tOkealap 0 0 0 0 o 0 0 o
MagantSkealap 0 0 0 0 C 0 0 0
Vegyes alap 0 0 0 0 Y] 0 0 8
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Kiilfeldon bejegyzett befekietési alap 3 844 504! 4 587 607 6 0 0 0| 3844 504] 4587 607
befekietésl jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap Y 0 G 0 4 0 0 0
Kivenyalap 0 0 0 0 0 0 0 0
Részwenyalap 3 844 504| 4 587 607 0 0 5 0| 3844 504 4 587 607,
Arupiaci alap [V 0 0 i 0 0 0 0
Abszoli hozxamd alap 0 2 0 0 0 0 0 0
Szarmaziatot alap 0 Q 0 0 ¢ 0 0 0
Ingatlan alap 0 0 0 4 G 0 0 0
Kockazati tékeatap 9 0 0 "] g 0 o 0
Maganttkealap a 0 0 0 G 0 0 0
Vegyes alap 0 0 0 0 0 0 G R
Egyéb kollektiv befektetési éniékpapir 0 0 0 o ¢ 0 Y 0
Jeirdloglevél 62 310 62 671 0 1] 0 0 62 310 62 671
IMagyarorszagon bejegyzett jelzdicg-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvdnosan 82 310 &2 671 G 0 0 0 62 310 62 671
forgalomba hozot! jelzdloglevd!
Kilfsidén bejegyzeit jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba 0 o o 0 0 4 4 0
hozolt jelzdloglevd
|Hataridés figyletek [H 14 189 0 0 Y O 0 14 189
Opcids Ggyletek 0 g 0 ] G 0 0 [+
Repd lgyletek g 0 0 9 [ 1 d 4
SWAP ligyletek 0 0 0 0 0 0 0 ¢
Ingatian 0 0 0 0 ¢ 0 0 &
Tagi kélesén 121 423} 121 423 [ 0 0 0 121 423] 121 423
Erté kpapir-kbicsénzést dgyletekbs!
searmazo kévetelések 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb, tézsdén vagy mas szabélyozott

: . iy, } 0 ] 0 1] 0 0
|piacon jegyzeti érié kpapir
Kévetelés ériékpapir igviete kbl 5033 5025 0 g 0 4] 5033 5 025
Kételezettségek érté kpapir ligyletekhdl 785 T84 Q g 1] ) 758 754
Befektatésekhez kapesolads, ifletve
egyéh, mas soron nem nevesitett 0 a 0 i} 0 G 1} g
[kbvetelések
Befektetésekhez kapcsolddd, illetve
egyéb, mas soron nem nevesitett 1] 0 4] 1] ] g 4] v
|kételezettségek
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Vagy{_r_n éilom_ény_ alakulésa

(adatok eFt-ban)

; [ LS S " Nyilvantartasi =70 LU Ertékelési oo
Y Piaci ériek. e e U Killonbézet
1998 1837110 1678 225 57 061
1999 3 494 545 3302 403 43 885
2000 5116 340 5035 794 37 526
2001 7121 828 6 896 775 22 655
2002 9 380 567 8930 (024 184 873
2003* 11712754 11 456 144 256 610
2004 15 882 890 14 246 057 1636 833
2005 19 186 488 17 455 460 1731 028
2006 21 161 356 19 176 454 1 984 902
2007 22809 042 21149972 1659 070
2608 19359 610 20 584 664 - 1225 054
2009 21 307 136 19 693 537 1613 599
2010 21 191 251 19 891 389 1299 862
2011 20 088 406 19918 393 170 013
2012 21 770 623 20 527 091 1243 532
2013 20724 273 21993 337 730 396
2014 24727 736 23 843 422 884 314
2015 26 718 041 26 027 288 690 753
2016 29398 713 28 485 201 913 512
2017 32093 231 31 345 575 747 656
2018 33 533 769 32 427 407 106 362
2019 36.140.042 34.442 348 1.697.694
2020 40.905.652 39.781 902 1.123.750
2021 41 315 749 40.896.976 418 773
2022 41 777 321 41212 272 565 049
2023 52 457 337 46 800 686 5656 651

*223/2000. szémi modositont korméanyrendelet szerint 2003. januar 1-jén nyité rendezd telként az akifv idébeli elhatarolasok, az
értékvesztds & visszairasok Gsszege dtvezetésre keriilt az adotlt eszkézhiz megnyitott értékelési kiilonbézetbe,
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Az iizleti évben a mérleg fordulénapjaig lezart, illetve a le nem zart hataridds figyletek

eredményét az alabbi tdblazat mutatja be:

Ddtum nyitds Ddtum rdras Ugylet Osszeg Arfolyam Deviza HUF Eredmény
2022.12.14, 2023.02.22, eladdsi pozfcio nyitdsa 1 600 000,00 417,02 EUR B67 250 400

zéras / devizavétal 1 600 GOR,00 382, 81IEUR £12 500 800 54 745 600
2023.02.20, 2023.04,19, eladidsi poricié nyitasa 780 000,00 364,611USD 288040784

x4ras / devizavétel 7590 000,00 338, 77150 268419 880 13620914
2023.02.20. 2023.04.18. eladési pozicid nyitésa 1, 600 000, 00 203, 101 EUR 625 764 800

zaras / devizavéte! 1 600 000,00, 372,41 EUR B985 851 200 28 813 600
2023.04.17. 2023.05.17. 2laddsi pozicid nyitésa 1 800 000,00 276,34 EUR G602 139 200

zdras / devizavétel 1 600 000,001 369,31 1EUR 590 897 600 31 241 €00
2023.05.03. 2023.05.17. eladési pozicid nyitdsa 270 000,00 339, 76]UsSD 91734012

z3ras [ daevizavétel 275 000,00 340,02{UsSD 91 804 B&O ~70 848
2023.04.17, 2023.05.17, eladdsi poricid nyitéss 790 000,00 342,81 1LSD 270817625

zards / devizavéte) 750 000,00 340 021U5D 268614 220 2 203 408
2023.05.15. 2023 06,07, eladéasi pozicid nyitdsa 1 600 000,00 372,051EUR 595 281 600

zéras / devizavetel 1 600 000,00 269, 271EUR 590 833 600 4 448 000
2023.05.15, 2023.06.G7, eladdsi pogicid nyitésa 1 080 000,00 342, 131050 362 653 348

zdras / devizavéte! 1 G0 000,001 345,411USD 366 133 540 -3 480 192
2023.08.05. 2023.07.03. eladdsi pozicio nyitdsa 1 080 000,00 348,061 LSD 268 842 540

zaras / devizavétat 13, 060 000,00 343,52|USD 364 554 140 4 288 400
2023.06.05, 2023 07 05, eladdsi pozicid nyitésa 160G 000, 00 372, 72]EUR 586 352 600

zards f devizavétel 160G 000, 00! 375 25|ELIR 500 404 800, -4 051 200
2023.07.03, 2023.08.0%, eladési pozicld nyitésa 1 G660 000, 00, 347,05\USD 367 273 774

zards f deviyavétel 1 060 000, 00 355,93 |1USD 277 304 380 9433 106
2033 07,08, 2023.08.040, eladdsi pozicid nyitésa 1 600 DOG, 00| 379,31 EUR E06 G040 800

zaras / devizavétel 3. 860G 00O, OO 390,56 EUR 624 889 60X -17 988 80O
20230807, 2023.08. 30, eiaddsi pozicid nyitésa 1 056 000,00 357,76 |USD 379 222 480D

zaras [ deviravétel 1 060 000, OO 254, 511D 375 781 660 2443 820
2023 08 .07, 2023.08. 30, eladdsi pozicid nyitésa 1 600 060,00 302 941 EUR 628 697 600

zéaras / devizavétel 1 600 000,00 383, 18{EUR 613 080 000 15 617 600
20230815, 2022.09.18. eladdsi pozlcié nyitédsa 8O0 000,00 355,83 05D 284 667 280

zards / devizavétel 800 000,00 358,05 USD 286 440 BOO| -1 773 520
2823.08.28, 2023, 10,04, eladasi pozlcié nyitdsa 1 060 000,00 257, 011USD 378427 420

zargs / devizavétel 1 060 000,00 369,22 USD 391372 340 -12 844 720
2023.09. 14, 2023.30.04. eladdsi pozicid nyitésa 800 000,00 359,161USD 287 325 040

zaras / devizavétel 800 000,00 369,22 UsSD 285 375 200 -8 050 160
2023.08.28. 2023.10.04, eladasi pozicié nyitasa 1 600 000,00 388,52 EUR &18 432 000

zaras [ devizavétel 1 600 000,00 388,35[FUR 621 364 80O -2 832 BDO
2023.10.20. 2023.11.09. eladasi pozicid nyltass 500 600,00 384,33 EUR 345 893 490

z3rds / devizavétel 00 600,00 37E,931EUR 341 037 900 4 855 560
2023.10.02. 2023.11.09, eladasi pozicid nyitasa 1 600 000,00 391, 45[EUR 626 324 800

zérds / devizavétel 1 600 000, 00 378,83 EUR 606 289 GO0 20035 200
20232.10.02, 2023.31.09, eladasi pozicid nyitdsa 1 860 000,00 a71,61/USD 6291 162 740

zaras / devizavétel 1 860 00C. 00 354 87IUSD 660 052 620 31 140 120
2023.11.07. ADA3.12.13, eladdsi pozicid nyitasa 1 860 800,00 256, 781USD SE3 60Y 182

zards / devizavétel 1 860 500,00 354, 261USD €53 816 160 4 623 023
2022.11.07. 2022.32.18. eladist pozicid nyltdsa 2 500 000,00 381,521 EUR 953 802 500

zaras / devizavétel 2 500 000,00 381,41 EUR 9532 530000 272 500
20232.03.20 2023.04.24 eladdst pozicid nyitasa 400 500,00 402,83 EUR 161 133 240

zérds / devizavéte! 400 000,00 379,26/ EUR 151 702 400 S 430 B840
20230420 2023.05.24 eladdsi pozicid nyitasa 400 000,00 383 511EUR 153 404 400

zaras / devizavétel A00 Q00,00 374,861 EUR 145 944G GED 3 458440
2023.08.02 2022.00,08 eladds) pozicic nyitdss 300 000,00 382,801 EUR 117870 81y

z&rds / devizgavéiel 300 000, 00 283,49/ EUR 115045 389 2 824 928
2023.08.06 2023.10.10 eladds pozieid nyitdsa 300 000,00 392, 61{EUR 117 782 Q40

zards / devizavéte! 300 000,00 386,74 ELIR 116022 750 1 759 290
2023.08.25 20232,10.27 eladdsi poricic nyitasa 300 000,00 352, 59 EUR AT TITEIO

2&ras / devizavétel 200 000,00 388,29 EUR 116 487 930 1 288 940
2023.08.12 2023.10.15 elacddsi pozleid nyitasa 328 793,52 385, 5B[EUR 128 091 380

z2&ras / devizavétei 328793,52 385,00[EUR 126 EBE 5O 1505874
2023.08.27 2023.10.18 eladasi pozicid nyitdsa 260 546,10 393,70/ EUR 102 877 000

zdrds / devizavéte! 260 546,10 285 00IEUR 100210 248 2266 751
2023.10.04 2023.10.19 eladési poricid nyitdss 154 000,00 388 92 EUR 75 462 120

zdrds / devizavéte! 184 D00, 00 385,00/EUR 74 620 000 T72120
20230913 2023.11.21 eladési pozicid nyitdsa 510 633,29 262 301USD 229922441

2dras [ devizavéte! 910 633,29 346, 051U8D 315 130087 14 802 344
2023/4123 2023.11.24 eladidsi pozicid nyltésa 813633, 29 246, 151USD 315 215713

z2dras f davizavéte! 910 633,29 348,56[USD 217 410 340 -2 184 626
2023.10.18 2023.12.42 eladdsi poricid nyltdsa 783 338,62 388, 27IEUR 205 CO8 848

z23ras / devizavétel 782 339,62 382, 55[EUR 293 666 572 5342 376
2023.11.15 2023.12.12 eladasi pozicid nyitdsa 254 000,00 378, 10|EUR 96 D37 400

zdras / devizaveétel 234 000,00 382,55 [EUR 97 167 700 =1 130 300
2022.08.30 2023.12.14 eladisi pozicid nyitasa 954 426,42 387,95]EUR 270 269 730

zéras [ deviravéte! 954 428,42 E79, 88 EUR 382 577053 7682677
2033 09,19 20231218 eladdsi pozicid nyitdsa 1065 724,32 390,58/ EUR 4313 507 125

zaras / devizavéte! 105972432 382,94|EUR 408 810 831 8 096 284
2023.12.19 2023.12.21 e¢ladds] pozicid nyitésa 105972432 383, 00{ELIR 405 B74 415

zdrds / devizavétel 105672432 383,07{EUR 405 948 595 - 74 181
2023.22.31.-EN NYITOTT TETELEK
2023, 12 11, 2024.02.07. eladasi pozicid nyitésa 1 860 000,00 a56,14{USD 662 412 960

Ertékelés 1 860 000,00 363, 881UsD 676 207 932 14394 972
2023.12.31. 2024.02.07, elzdasi pozicid nyitasa 2 500 000,00 384, 371EUR 860 930 00

Ertékelés 2 500 000,00 283,25 EUR S58134 117 -2 795 g3
2023.11.14 2024.03.26 eladasi pozicid nyitdsa 245 00,00 357, 19USD 123 229964

Ertékelés 345 000,00 364,48tUSD 125 745 014 2 515050
2023.12.12 2024.01.16 eladdsi pozicié nyitdsa 1037 000,00 384 COHEUR 398 208 000

Entékalés 1037 000,00 384 07 EUR 398 283 109 75108
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A Penztar 2023-as lizleti évében nem volt opcids tigylet, nem tértént értékpapir kolesdnzés,
valamint a Pénztar nem rendelkezett kockdzati tékealap Jeggyvel.

A Pénztir befektetett eszkozeinek vagyonkezelnkénti megoszlasat és azon belill az adott
€vben tortént valtozas mértékét az alabbi tablazat mutatja.

adat_ol_{ .eF_tuhan

Al U zare | Targyevio Zaro g
Portfolié .~ .0 7w | (20221231) o oovaltozds | oo 2023,12.31.) <7
Amundi — Fedezeti portfolié 24 434 940 6 887 230 31322170
Amundi —~ Mitkddési portfolié 222 441 16 984 233425
Amundi ~ Likviditasi portfolié 235135 46 648 281 783
Diofa — Fedezeti portfolié 3511526 512 587 4024113
OTP-Fedezeti portfolid 13 597 163 2812 150 16 409 313
Sajat vagyonkezelés 161 8§98 24 635 186 533

Osszesen 42 163 103 16 294 234 52 457 337
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Vagyonkezelék tevékenységének értékelése

A vagyonkezel6k tevékenységét és eredményességét az Igazgatdtanacs folyamatosan
figyelemmel kisér, ériékeli, illetve ellendrzi.

A Nyugdijpénztar minden egyes tartalékra, vagyonkezelre a befektetésekre vonatkozban
iranyelveket hatdroz meg, melyben az adott portfolidra rdgziti az egyes értékpapirfajték
aranyénak elvart, illetve az ett6l az ardnytdl valé maximadlis eltérés mértékét. Ebbol kifolyodlag
az egyes vagyonkezel6k teljesitményét nem elsbsorban az éltaluk elért abszolit hozam
jellemzi a legjobban, hanem az adott portfolibra szamitott referenciaindexhez viszonyitott
eredmény.

Az aldbbi tdblazat a 2023. december 31-én kezelésben 1évé vagyon piaci értékét, a 2023, évre
szamitott brutté hozamrétat, valamint a referenciaindex teljesitményét tartalmazza.

| Mezelt vagyon | - ‘Brutté | - Referencia
|  piaci értéke hosain 1 hozam S
Amundi - Fedezeti portfolié 31322170 21,15% 21,31%
Amundi -~ Miikédési portfolié 233 425 18,63% 15,19%
Amundi - Likviditasi portfolié 281 783 17,09% 15,19%
Diofa - Fedezeti portfolio 4024 113 14,60% 16,79
OTP- Fedezeti portfolid 16 409 313 20,68% 21.47%

Ennek megfeleléen a vagyonkezelSk teljesitmény-ériékelésének az alapia is a referencia
hozamtdl valé eltérés mértéke. A vagyonkezeldk dijazasa két részb6l tevddik dssze: a fix
dijbél és a sikerdijbol.

A kdovetkez$ tablazat az év soran kiszdmlazott vagyonkezelési, letétkezelési és egyéb
elszamoldhaz koltségek Osszegét, valamint az egyéb befektetésekkel kapesolatos raforditasok
mertékét tartalmazza.

adatok eFt-ban _

Vagyonkezeld ezelési dii | kezelési dii egyéb OSSZESEN
kezelési dij | kezelési dij K6l S
: oltség .

Amundi — Fedezeti portfolio 23.004,- 9.568,- 2.123,- 34.695,-
Amundi - Milkédési portfolio 319, 64,- 59,- 442 ,-
Amundi - Likviditasi portfolid 379,- 75,- 48 - 502,-
Diéfa -- Fedezeti portfolié -21.069,- 1.652,- 310,- ~19,107,-
OTP - Fedezeti portfolio 14.511,- 5.114,- 1.787 21.412,-
Osszesen 17.144,- 16.473,- 4.327,- 37.944,-
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Felosztott hozam és hozamrata alakulasa 2023, évben

A jogszabilynak megfelelden a hozam és értékelési killénbozet felosztasira negyedévente
kerdilt sor.

Az egyéni, valamint a szolgaltatdsi szamldkon felosztasra keriild netté hozam sszege 2023.
evben 8.569.156.623 Ft volt, amely a negyedéves zarlati munkak soran az id6tényezs és az
egyenleg alapjan kerilt rendezésre.

A fedezeti tartalékra vonatkozé brutté hozamrata értéke 20,34%, mely a pénztartagok
dtlagos hozamjévairdsat mutatja be és a jogszabalyban meghatirozott képlet szerint van
kiszamolva. A kéltségekkel cstkkentett netté hozamréta értéke 20,24%.

A fenti adatok nem érték el a benchmark 21,27%-o0s értékét.

A hozamrata alakulisa

A Nyugdijpénztir megalakulasdnak és mitkddésének els6dleges célia, hogy tagjainak a
nyugdijkorhatér illetve a szolgaltatdsra jogosultsag elérésekor megfeleld szinvonald és a tagok
elégedettségét szolgdld szolgéltatast nyljtson. Ez csak akkor lehetséges, ha hosszii tdvon
biztositja a Pénztér a tagok befizetéseinek értékallosagat és értékndvekedését. Ez a szemlélet
€s a hossz( tava gondolkodas a jogalkotd éltal is megfogalmazast nyert a 10 éves virakozasi
id6 meghatarozasaval.

A nemezetkOzi gyakorlattal Osszhangban a Pénztdraknak az alapitdstél kell bemutatni
tevekenységilk eredményességét a hozam adatok nyilvanossdgra hozatalaval, hiszen a Pénztar
tevekenységét és elért eredményeit évekre visszamendleg is vizsgalni kell.

Az aldbbi tabla a Pénztdr hozamratiinak alakulasat tartalmazza %-os formaban:

Netté (pénztari)

hozamrata 23,80%  22,95%| 17,60%| 19,11%| 6.96%| 8.40%| 920%| 4,67%] 18,17% 12,07%
Inflacid 19.80% | 18,42%| 10,31%] 11,18% 10,08%| 6.82%| 4,80% 5,70% | 5,50% | 3,30%
Redlhozam 4,00% | 4,53% | 729%| 7.93% | -3,12%| 1,58% 4,40% -1,03%  12,67%| 8,77%

etto enz art)

hozamrita 8,90% | 6,34%| -8,72%| 18,23% | 6,50%, 0,68%| 13.93% 7.57%| 6,36%| 4,58%
Infléci6 6,50% ! 7.40% | 3,50%  5,60%| 4,70%| 4,10%] 5,00%| 0.40%]| -090%! 0,90%
Redlhozam 240% | -1,06% | -12,22% | 12,63% | 1,80% | -3,42% | 8,93% 7,17% 7,26% | 3.68%
Netté {fedezeti)
hozamrata 4,89%|4,92%| -0,35%| 738%!| 3,12%! 0,55% -4,8% | 20,24%

74% |  24,5%)  5,50%
Inflacié 1,80%] 2,10% ]  2,70%|  4,00% 2,70%
Reslhozam 3,09%12,82% | -3,05% 1 338% 042% 1 -685%]| -293%| 14,74%
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A Pénztér teljesitményét az inflacidhoz viszonyitva j6l mutatja a kovetkez6 grafikon:

A Pénrtér egészére vonatkozo (koitségekiel cstkkentett) nettd
30,00% hozamrata és az éves inflacio Gsszehasonlitasa
25,00%
20,00%
15,00% )
S LTI
0,00% ARG s UL ) Lhb sbwl
LYo T SR B ¢ B o B o WD M th O mwm&nwmaﬁgm
0% $ 8L 88888888 8secsggssssgsEsses
e e v NN (9] SN N N BN N NN N N N N e N N N
-10,00%
-15,00% & Adatsori  # Adatsor2
Adatsori: neto hozamrata Adatsor2: inflicio

A Nyugdijpénztarak teljesitményének atfogd értékelésére az egy évnél hosszabb idétavra
vonatkozé mutatészéamok alkalmasabbak. A vonatkozd kormanyrendelet szerint minden
nyugdijpénztar kiteles a targyévet kévetd év februar 28-ig bejelenteni az elmult év és az
elmult tiz és tizendt év atlagos hozamratajat.

A Nyugdijpénztar Fedezeti tartalékra vonatkozd 10 éves, 2014-2023. évekre vonatkozé,
atlagos netté ~ kéltségekkel cstkkentett — hozamratdja 4,52% volt, amely hozam az elmult
tiz évben atlagosan 0,35%-kal alacsonyabb velt, mint az adott iddszakra vonatkozé
dtlagos inflacio.

A Nyugdijpénztar Fedezeti tartalékra vonatkozo 15 éves, 2009-2023. évekre vonatkozd,
atlagos netté - koltségekkel csSkkentett — hozamritdja 6.08% volt, amely hozam az elmult
tizendt évben 4tlagosan 1,52%-kal magasabb volt, mint az adott iddészakra vonatkozé
dtlagos inflicié.
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IV. Gazdilkodast kizvetleniil jellemzdé mutaték

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi dsszes bevétele: 32,94 %
Ber ¢s személyjellegli kiaddsok/mukadéssel kapesolatos targyévi kiadas és raf. 43,83 %
Igénybevett és egyéb szolgaltatasok kiadasai/mitkodéssel kapesolatos

targyévi kiadas és raf, 33,58 %
Munkaltatoi tagdijbefizetések / tartalékok targyévi dsszes tagdijbevétele: 74,79 %%
Egyéb mutatdk

Eves atlagos taglétszéam: 35.070 16
Egyéni szdmlak dllomanyanak éves atlagos értéke 1,4329 MFt
Egy {6re jutd atlagos havi befizetés értéke 15.061,-Ft/16/ho
Atlagéletkor 48,21 év
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I.  Mellékletek

1. szam melléklet: Szolgaltatast igénybeveviok létszama korévenként
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Z. szamii melléklet: A tagok egyéni szamlakGvetelése, a tagdijbevételek, valamint az
adéhatésagtol dtutalt Hsszeg korévenként
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024 4 38 513 459293 10158 58822 6171 35 84 13187 25103 508 1089
740B2
025 5 40 541 47717t 9716 57774 Fitih] 41 111 14088 22024 851 1126
74082 N
026 ¢ 41 510 360176 13413 €0851 7954 40 115 12707 23048 405 1271
740B2
o27 7 42 755 780922 18483 82265 G600 48 141 17944 43214 619 1671
028 | 74082 43 715 £18555 2378% 78841 11508 35 141 14437 36655 369 1108
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74082

020§ 44 843 972837 20625 88796 114323 | 53 171 29168 61848 398 1059
TAOB3

o0 |, a5 290 1079452 | 26408 95089 14335 | 50 138 20827 47608 849 1512
T4OB3

021 | 46 1007 | 1238193 115t 115539 16139 | 43 171 18940 67874 823 1088
T40EB3 R

ez | a7 q11p | 153613 | 52507 118617 17113 | 47 217 36705 72800 1192 973
74083

033 |, 48 1257 | 3571953 | 36057 131455 18918 | 56 241 23930 102268 581 1800
74083

034 |, 49 1278 | 1666135 | 37318 130315 19637 | 48 230 25247 78498 805 1123
74083

035 | 50 1164 | 1720034 | e0917 126213 20450 | 51 185 35351 67350 933 1289
T40OB3

036 | o L33 1377 | 1744250 | 38987 133056 19285 | 39 181 34280 97117 987 826
T40B3

037 | 52 1495 | 2471552 | 28647 156839 24838 | 45 210 33313 86292 1402 760
74083 "

o3 |, 53 1447 | 2967823 | 58744 166379 26112 |39 184 34509 93088 1337 72
740B3

o3¢ | 54 1508 | 2619196 | 55443 172740 26236 |47 183 38634 78068 1127 929
740B4

040 | 55 1541 | 2861161 | 60404 169804 008 a4 181 28127 74298 810 1310
740B4

oar | 36 1406 | 2BATIS0 | 70543 173778 29081 |38 173 23703 22539 1010 817
74084

092 | 57 1268 | 2554950 [ 6872 146818 280131 § 32 140 46963 65735 200 804
740B4

043 | 58 1777 | 2688508 | 7iseg 141635 28488 | 45 153 50388 103602 1213 1211
740B4

044 | | 53 1033 | 2201954 | 60663 116986 23620 |40 120 64025 54508 1058 268
T40B4

045 |, &0 901 2002178 § 51641 88358 19657 | 46 155 67083 140764 1015 1033
T40B4

046 |, 51 816 2073077 | 51815 88165 19283 | 22 138 24377 119623 645 a08
740824

w7 | 82 737 1820027 | 46418 30558 17610 |25 139 39687 155826 584 851
F40B4

2ag | o 63 741 1025687 | 52948 81335 18868 127 124 43493 167858 222 737
74084

oa8 | g 64 68 1923844 | 52728 68436 16459 | 22 123 36588 168343 511 428
73085

a0 |, 65 380 1013226 | 32293 34420 10955 136 94 53697 115028 548 1170
74085

051 1) 66 116 539329 12235 7985 5015 15 117 46178 230585 577 148
74085

o052 P 67 155 471228 13803 5958 1257 ] 115 16265 261496 348 [+
73085

053 |, 68 120 347328 10076 2914 1624 4 81 21203 184607 250 o

054 24055 62 93 303114 5068 256 482 & 58 50004 136613 323 45

055 ;4035 70 44 180667 51532 366 783 5 30 11125 93200 310 b

056 ;4{385 71 76 87105 2363 0 50 O 20 a 37829 a G

057 ;4055 72 32 80997 803 240 48 2 18 10534 44825 127 0

058 ;4035 73 23 33968 342 o 0 2 22 2887 32864 140 o

058 ;4055 74 15 64346 230 o 14 2 0 11044 45134 129 0

080 ;4086 75 13 36402 575 o v o 11 0 15283 0 0

051 ;"4036 76 10 44443 652 o ¢ o g 0 14887 0 o

062 ;4035 77 5 8035 o 0 o o g 0 B35 0 0

063 gwss 78 10 20175 86 0 o Q & 0 19866 o I+

054 1‘1086 79 4 30779 457 c 8 o 2 0 15283 0 0

055 ZQOEG 80 3 7648 91 Q o ol 2 4] 3341 o 0

056 ;"O% 81 1 7040 343 0 a 0 0 o o o 0

7] ;“Oﬁs 82 3 10286 68 0 12 o 1 o 5093 o 0

068 ;‘5086 83 1 ¢ o 0 o o o o 0 b} o

&

cgs | US| gy o e 0 0 o o 0 U o 0
9 0

G70G 34087 85 1 36868 722 ¢ Z80 [#] [4] ) Q o] 0

o7l | 74087 | 86 0 o 0 0 ¢ 0 U ] 0 0 o
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I* 1
a7 ;4087 87 o 8] 8] ] 0 bl o o ¢ Q 4]
073 ;4057 88 o ol 8 & 3] G g 0 ol G O
o074 Z4OB? 85 1 1704 0 Q ol 0 1 o 1704 3] 4
or5 ;4087 a0 0 0 o G o 3] 0 4l Q o o
076 ;4057 a1 0 & G g 0 ol g g 87 o [
6?7 ;405 7 92 o o o o & o i a ¢ 0 Q
o7e ;40&7 83 o [y 0 o] Q o 0 o] o 3] o}
ors ;4057 54 G o] 0 0 0 3] 4 0 [ 0 o
oge ;40B8 45 0 o7 4 & [¢] 4] o o o 4] o
081 ;’4088 g8 ¢ o 2 o ¢ o G 4] G a 8]
082 ;4038 a7 & 0 0 o] a 0 a o] o] o 8]
o83 ;4088 88 3] 4] g 0 0 3 o o 0 Q o
684 24088 99 O 8 4 4] g ¢l 4 o o o ol
085 ;‘50 B8 100 O 4] 2 0 o o] 0 ¢ G o o]
086 ;4088 Gsszesen | 35184 51757851 | 1284921 3632943 574485 | 1813 6382 1187213 3662408 30504 47912

Megiegyzés: az egyéni szimiakdvetelés nem tartalmazza azon tagok szémiakGvetelésdt is, akik tagsigi jogviszonya a IV.
negyedévben atlépéssel, kilépéssel, elhaldlozdssal sziint meg.
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3. szami melléklet: Fedezeti céltartalék alakuldsa

Nagysagrend: ezer forint
S Eldzd év Targyév Méd
O | PSZAF kéd Megnevezés 1 5
szam
C d

603 T3IDEAL I Egvénl szgdmlikon
002 | 7T30EAIGL Nyitd Allomény 42 731542 41648738
003 TIOEAIG? (}:grgyevben egyéni szimlakon jovairt szolgaltatasi céli bevételek 5048 736 & 402 590
004 7IOEAI03 Mz’zs pfmtarbo! atlépd tagok Altal athozott tagt kévetelés egyém 19 421 29 516

szarlikon (+)
005 | T30EAIO4 Egyéni szamlikat megillets hozambevételek (+) 27688061 3952832
006 | T30EAI0S Egvéni széamlakat megilletd értékelési kilonbozet (+/-) 160 661: 5052636
007 T30EAI06 Likviditasi tartalékokbdl atcsoportesitas (+) 0 0
008 T30EALD?Y Tartaléktdke Atesoportositas (+/-) 0 8]
009 | 730EA108 Szolgaltatisok fedezetére dicsoportositas szolgaltatasi tartalékba () 2976570 2626 891
010 | 730EALQY Tagoknak, kedverményezeticknek visszatérités () 1032780 1175983
Gi1 | 730EAL10 Més pénztirba A1épt tag kivetelésének atadasa () 85 064 63 063
6i2 | 730EAlIlL Egyéni szamlakat terhels szolgabiatasi el egyeh raforditasok (-) 0 914 983
013 7I0EA112 E%yem szamlakat terheid befekietésekkel kapesolatos raforditasok 4 976 542 448 916
014 | 730EA113 Egyéb valtozas {+/-) -10 471 -26 443
015 | 730EALL4 Egvéni szamlik zard sllomdnya 41648739 51821734
016 T30EA2Z Il Szolgaltatisi tarfalékon
017 | 730EA201 Nyité allomany 86772 73 341
018 TI0EA202 Egyéni szamlardl targyévben dtesoporiosiiott szolgaltatasok 2 976 570 2 626 891

fedezete (+)
019 T30EA2(3 Mas pénztarbdl dilépd tagok dlwal dthozott tagi kévetelés (+) 0] 0
020 730EA204 Szolgaitatasi tartalékon jéviirt egyéh bevételek (+) 0 0
021 | 730EAZ205 Szolgaitatasi tartatékot megilletd értékelési kilonbézet (+/-) -502 5056
022 | T30EA206 Szolgaltatasi tartatélot megillett hozambevételek {+) -3 985 8 849
023 TIOEA207 Likviditdsi tartalékokbd! atcsoportositas (+) 0 0
024 | 7T30EA208 Tartaléktdkebo! dicsoportositas (+) 0 0
075 TIOEA20% z:é)igoknak, kedvezményezetieknek nyditort peénzidr szolgaitatasok 2 §85 504 2 632 338
026 TIQEA210 Tagoknak, kedvezményezetieknek visszatérités {-) 0 0
027 | T30EAZL Mas pénztirba dtléps g szolgaliatisi fedezetének atadasa (-) G 0
028 TI0EAZIZ Szolgaltatasok folydsitaséval kapesolatos kiadésok (+) 4] 0
029 730EAZ13 Szolgéltatasi szamlat terheld egyéb kiaddsok {-) 0 0
030 TI0EA214 S}zoiga:h,at&sz szamlakat terheld befektetésse! kapesolatos 0 0

réforditasok (-)
031 | 730EA213 Egyéh valtozas (+/-) 0 0
032 | 73CEA216 Szolghitatast tartalék zar6 allomanya 73 341 81 799
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4. szamiG meliéklet: Liloviditdsi eéltartalék alakuldsa

Nagysdprend: ezer forint

g El§zd év Térgvév | Mdd
o | pszAF ked Megnevezés 1 7 3
szam
[ d Z
11171 T30EB1 Y. Likviditasi portfolié értékelési kiilinbizetére
602 | T3I0EBIOT Nyité flomany 5584 4 240
403 730EBLO2 Targyévben iikviditasi portfolid értékelési killonbozetére képrest céliartalék (+) -1 344 9 087
004 | T30EB103 Lli’(v}t:!ﬁ,aﬂ portfolid értékelési kitldnbzet tartalékaba dtcsoportositis egyéni
szamlare] (+}
Likviditasi portfolic értékelési kiilonbézet tarialékaba Atosoportositis
007 | TROEBLOA | Cleditatisi tartalékbal (+)
Likviditasi portfolié értékelési kiilnbozet tartalékdba atesoportositas mikodesi
006 | TIOEBIOS ) et antalekbl () 0 0
007 73CEBIO6 Likviditdsi portfolié értékelési kiildnbdzet tartalékanak eayéb hevételei (G3] 0 0
008 | T30EBI07 Lllycw(%;tam portfoli¢ értékelési killonbozet tartalékabél Atcsoportositis egyéni 0 0
szamldra {-)
Likviditasi portfolié érickeldsi kiiiénbizet tartalékibil arcsoportosits
009 | PBOEBIOS | o lpaltatisi tartalékba () 0 0
018 730EB1469 Lz}cv:dlrta‘sz gortfoho ertckelési kitlonbozet tartalékabol ateseportositas 0 0
mikédési célra (-)
011 T30EB110 L}k\ndztam portfolic énekelési killonbdzet tartalékanak felhasmalasa egyéh 0 0
célra (-)
612 | 730EBIilt Likviditasi portfolid értékelési killinbizet tartalékdnak zdré dliemdnya 4240 13 307
013 730EB2 1i. Azonositatlan befizetések befektetést hozamira
014 | 730EB201 Nyité allomany 0 0
Targyévben az aronositatlan befizetéeck befektetdsi hozamara képzett
615 | 730EB262 cltartalék (+) 0 0
a6 730EB203 f\zonnsnatlfu} be&zf:ts':s‘eif belfel}‘tet:eﬁ hozaménak kockdzati tartalékiba 0 0
atcsoporiositas egyéni szamlardl (+)
Azonositatlan befizetések hefektetési hozamanak kockézati tartalékaba
3
017 | BOEBIS | tcsoportositas szoleilatisi tartalékbsl (1) 0 0
Azonositatian befizetések befekieidsi hozamanak kockizati tartalekaba
2
OIS | POBBOS | csoportositss mikodési céltartzlékbal (1) 0 0
619 7I0EB206 Azornosqatlan befizetések befektetési hozama kockézati tartalékanak epyéh 0 0
bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockszati tartalékabo
020 730EB207 atcsoportositds egyéni szémlira () 0 0
Azonositatlan befizetések befekietési hozamanak kockdzati tartalékabol
02/ | T3OEB20S | icsoportasitds szolgaliatisi tartalékba (.) 0 0
Azonositatien befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabol
022 730EB209 atcsoportositas szolpaliatasi tartalékba (-) 0 0
023 730EB210 j}zouosztpat}an beﬁ}zcis’sek _befektetesx hozamanak kockézati tartaiékanak o 0
felhasznaldsa egyéb céira (-)
024 TI0EB211 zf\zos)cfsﬂaiian befizetések befekietési hozaménak kockazati tartalékanak zard 0 0
dllomanva
925 1 130EB3 HE Egyéb hikviditast célokra
026 | T30EB301 Nyit6 allominy 211739 228785
027 | 730ER302 Targyévben egyéb likviditdsi célokra képzett tartalék (+) 17 046 35 305
(128 730EB303 Egyéb likviditasi célokra képzeit tartalékba atesoportositis egyéni szimlardl {+) 0 0
Egyeb tikviditasi célokra képzett tartalékba dicsoportositas szolgaltatisi
029 | 730FR304 tarialékbal (+) 0 0
Egyéb likviditdsi célokra képzett tartalékba atcsoportositis mikodési
O30 | TROEB30S | rartaicihol (1) 0 0
03 7I0EB3(06 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
932 | 730EB307 Egyéb likviditdsi célokra képett tartalékbol atcsoportositas egyéni szamldea (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzen rartalékbdl atesoportositas szolgabatasi
033 | T30EB308 tarialékha (- 0 0
034 | 730EB309 Egyeb likviditasi célokra képzen tartalékbol dtesoportositas mitkisdési célra () 0 0
035 | 730EB310 Egyéb Likviditasi célokra képzett tartalék felhaszndlds egyeéb célokra (-) 0 0
036 | 730EB311l | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zivé fllomsnya 228 785| 264 090
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5. szami mellékiet: Cash-Flow kimutatds
Nagysagrend: ezer forint

El6z8 év Targyév féﬂ
sig;; Sorkéd Megnevezés : " j
c d z
001 | 730001 | Mikoadés és kiegészid vallatkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye {+/-) 26 756 M7
oGz 1730002 | immateridlis javak nettd énékében bekdvetkezett allomdnyvaltozas (+/-} 629 -1556
003 | 730D03 | immateridlis javakra adott eiélegek sllomany valtozdsa (+/-) 0 0
R R T T ey ey ey
005 | 730D05 | Beruhazasok, beruhdzasra, felljitasra adott elbiegek allomany valiozéasa (+/-) ¢ 12246
908 | 720006 S;éill(;t;t\:éﬁ;lzé\;gay; ff)zkazok (hosszd lejaratu bankbetétek kivételével) 3627 812 7358606
a7 | Taobey :ﬁsﬁ:ﬁ; éﬁiﬁ:tﬁ;rt}e adott eldiegek kivételével) énékében bekdvetkezett o 0
008 | 730D08 | Készietekre adolt eldlegek Allomanyvaliozésa (+/-} O 0
00 | 730D08 | Tarlaléktdke alloméany valiozésa (+/-) 0 0
010 | 730010 | Kévetelésaliomany valtozdsa (+/-} -367 519 -118362
011 | 730D11 | Forgoeszkbzok kizdtt kimutatott ériékpapirok llomanyvaitozasa (+/-} -4 106 368 -1761043
012 | 730012 xfzgggzzﬁ;asgaﬁzt?E(Eif)a'nyvaitoza'sa‘ céltartalékok eqymas kézott 1242 9049
013 | 730013 | Meg nem fizetel! tagdijak tarfalék Allomanyanak valtozésa (+/-) 296 827 158598
014 | 730D14 | Hosszu lejaraty kotelezetiségek allomany valtozdsa (+/+) G 4]
015 | 730D15 | Tagokkal szembeni kitelezetiségek allomany valtozdsa {+/-) =771 -1876
016 | 730D18 | Szaliitoi kotelezetiség allomany valtozdsa (+/-) 2 bak -2427
017 | 730017 | Hitelfelvétel, kapott kblesdndk {+) 4 0
018 | 730D18 | Hitel, kblostn visszafizetés (-) G 4
018 | 730D18 | Azonositatlan figgs befizetés dllomany vallozasa (+/-) 4138 -5071
020 | 730020 | Egyéb rdvid lejdratd kbielezetiség dllomany valtozdsa (+/-) -924 758 -7396
021 | 730021 Hosszy lejdrand bankbetétek ethelyezése (-} 0 o]
022 | 730022 | Hossz( lejératl bankbetélek megszintetése (+) 0 0
023 | 730023 | Aktiv iddbeli elhatdrolasok dioméany vallozdsa (+/-) «169 303
024 | 730024 | Passzly idébeli ethataroldsok allomany valtozasa (+/-) 598 -471
025 | 730D25 | Fedezeli céltariaiékképzés (+) 2 656 164 14056764
026 | 730026 Federzeti céarialékba alcsoportositas likviditdsi celtartalékhdi (+) 0
027 | 730027 Fedezeti céltartalékba dicsoportositas tartalékidkebdi (+) 0
028 | 730D28 | Mas pénztand atléps pénzidrtagok thozot fagl kdvetelése (+) 19 421 22516
029 730029 | Likviditast celtarialékba dicsoportositas fedezet tartalékbo! (-} 0
030 | 7T30D30 | Méas pénztérba Atlépd pénztartagok atvitt tagi kbvetelése (-) 85 064 53063
03t | 730D31 | Tagoknak, kedvezményezetieknak visszatérités fedezeti céltartalékbdl {-) 1032779 1175883
032 | 730D32 | Fedezeli céltarialék felhasznalas szolgaliatasnyjtasra (-) 2985 504 2632338
033 | 730D33 | Eqyéb fedezeti céitartalék dllomanyvaltozas (+/-} -10 470 -26443
034 | 730034 | Likviditasi céltartalékképzés (+) 15702 44372
035 | 730D35 | Likviditast céitartalékba dtesoporiositds fedezeti céltartalékbdl (+) 0
(36 1 730D36 | Likviditasi céltartalékha alcsoporiositas tartalélliokébd {+) 0
037 | 730037 | Likviditas! céfartalékbs! Atosoportositas fedezet] tartalékba (-} 4}
038 1 730038 Lividitasi céltartalék alcsoperiositas tanalékitkebe {-) 0
039 | 730039 | Egyéb likviditasi céftartalék allomanyvaltozas (+-3 0
040 | 730D40 | Pénzeszkdz valiozas -2 518 843 1154 806
041 | 7300401 | Készpénz allomany valtozdsa (forint- és valulapénziar) Q 0
osz | rsoncz | Sirimmen et semimosy il bt e terniesoevia | pgigada] 1154500
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II.  Osszefoglalé

A Vasutas Nyugdijpénztar a 2023-as évet a jogszabalyi rendelkezéseknek megfelelden
lezarta. Az elért eredményhez nagymértékben hozzijarultak azok a munkaltatok, akik a
kollektiv szerz6dés részeként, vagy egyéb célbol az Snkéntes nyugdijpénztari tagdij részben,
vagy egészben t0riénd atvallalasaval segitették munkavallaloik dngondoskodasi térekvéseit.

A MAV-VOLAN csoport 4 %-o0s, a GYSEV csoport 5,7 +2 %-0s, a Rail Cargo Hungaria Zrt.
3,5 %-0s ¢€s a Volénbusz Zrt. 3,5 + 1 %-o0s tagdij-kiegészitést ny{jtott a tagsagi viszonnyal
rendelkezdé munkavallalok részére.

A fenti intézkedések és a jol dsszehangolt kommunikéacio eredményeként 1.622 munkavallalo
1épett be a Vasutas Nyugdijpénztirba.

A Vasutas Nyugdijpénztar alapkezeldi a Befektetési Politikdban és a Vagyonkezelési
Iranyelvekben foglaltak szerint megfeleld biztonsdggal kezelték a pénztirtagok vagyonat és
ennek eredményeként a pénztartagok egyéni szamlijan felosztott hozam 8.569 millié Ft. A
fedezeti tartalékra vonatkozo nettd hozamrita értéke 20,24 %.

A pénztartagok vagyona 2023, évben elérte a 51,9 milliard Ft-ot.

Az éves gazdilkodds keretében a Nyugdijpénztir maradéktalanul eleget tett fizetési
kotelezetiségeinek, biztositva volt a stabil mikodés.

Pénzmoséas gyanija a beszamolasi id6szakban nem mertilt fel.

A Nyugdijpénztar 6 célja tovabbra is a munkavéllalok minél nagyobb szamban torténd
bevonasa az Ongondoskodas rendszerébe a nyugdijas évek biztonsaga  érdekében, a
pénztartagok érdekeit szolgalo jogszabalynak megfelelé munkavégzés, a stabil, biztonsagos és
prudens miikddés biztositasa.

A Nyugdijpénztar fo célja tovibbra is a munkavillalok minél nagyobb szdmban torténd
bevondsa az ongondoskodds rendszerébe a nyugdijas évek biztonsiga érdekében, a
peénztirtagok érdekeit szolgdlo jogszabdlynak megfeleld munkavégzés, a stabil, biztonsdgos
és prudens mitkodés biztositdsa.

A nyugdijpénztani takarékoskodas hosszutdvi, nyugdijcéli megtakaritds, amely 15 éves
tavlatban inflacio feletti nettd hozamot eredményezhet (2009-2023 évekre szamitott atlagos
inflacié mértéke 4,56 szazalék).

A torténelem és a gazdasag eddig ismert eseményeit tekintve a valsagok utan mindig a helyzet
normalizalodasa, majd emelkedés volt tapasztalhatd. Tudatos dontéseinkkel, tlirelemmel,
megfontolt pénziigyi lépésekkel a legnehezebb id6szakok is atvészelhetok.

Arra biztatunk minden pénztartagot, hogy Orizze meg nyugdijcéin befektetéseit, hiszen
amennyiben megsziintetik azt, az dtmeneti arfolyamveszteséget realizaljak.
Tovabbra is szeretnénk hangstlyozni, hogy a nyugdijeéli megtakaritdsok hosszutdvra
sz0lnak, igy a hozamokat is érdemes hosszabb, 10-20 éves id6tavban nézni.

Budapest, 2024. majus 23.
VASUTAS NYUGDMPENZTAR o
Y e - -
‘*L%? Stei i%olt
BUDAPEST Igazgatdtafiacs elndke
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Hatédrozati javaslat:

A Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztir Igazgatétanicsa altal eléterjesztett 2023. évi
mérleg- és beszamoldjelentés elfogadasa.

Budapest, 2024. majus 23.

VASUTAS NYUGDIJPENZTAR

BUDAPEST 7

Stéiriiuger Zsolt
Igazgatotanacs elndke
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