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Bevezetés

A Vasutas Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Nyugdijpénztar) Befektetési Politikdja az
Onkéntes K6lcsonds Biztositd Pénztarakrol sz616 1993. évi XCVI. torvény, az dnkéntes
kolesonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyair6l szold 281/2001.
(XII. 26.) Korm. rendelet, a Nyugdijpénztar Alapszabalya, a Pénzkezelési Szabalyzat és
az Elszamolasi Szabalyzat alapjan késziilt el.

A Befektetési Politika azokat a kérdéseket szabdlyozza, amelyeket a vonatkozo
jogszabalyok ¢és a mas Nyugdijpénztari Szabalyzatok nem szabalyoznak, illetve
amelyek esetében a Nyugdijpénztar a jogszabalyi eldirdsokhoz képest magara nézve
részletesebb szabalyozast kivan érvényesiteni.

1. A Nyugdijpénztari vagyon befektetésének célja és alapelve

1.1 A Nyugdijpénztar befektetési tevékenységének alapvetd célja, hogy tagjai
szdmara a nyugdijba vonuldskor magas szintli szolgaltatast tudjon nyujtani.

Ennek megvalositisa érdekében a Nyugdijpénztir a pénztartagok kockazatvallalo
képességét figyelembe véve mérsékelt kockazat vallalasa mellett kozép- €s hosszu tavon
novelni kivanja az egyéni szamlan jovairt befizetések redlértékét és biztositani a
realhozam elérését.

1.2 A Befektetési Politika alapelvei fontossagi sorrendben a kdvetkezok:

a.) A megtakaritasok biztonsaga, atlathatosaga.
b.) A folyamatos likviditas biztositasa.
C.) Meghatarozott idétavban kimagaslo atlaghozam elérése (eredményesség).

A Nyugdijpénztari vagyon kizarolag a tagsag érdekében fektethetd be. A
Nyugdijpénztar gazdalkoddsa sordn elért bevételeit a szolgaltatasok fedezetének
biztositasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére
fordithatja, azt sem osztalék, sem részesedés formdjaban nem fizetheti ki. A
Nyugdijpénztar csak a sajat eszkozeit fektetheti be. A befektetési tevékenység
atlathatosaga érdekében — biztositani kell portfolio(k) rovid és hossza tavh céljainak
atlatasat, a kockazati szint nyomon kovethetdségét, eredményességének feliilvizsgalatat,
szolgaltatokrol vald informéciot (pl. kivalasztas, nyilvantartas).

A biztonsag alapelvét a befektetések kotelezd diverzifikacios eldirasa biztositja. A
Nyugdijpénztar arra torekszik, hogy az egyoldali fliggdség megeldzése érdekében
eszkozeit megossza a kiillonbozd kibocsatok, tovabba  a kiilonbozd tipusu és jellegli
eszk6zok kozott.

A biztonsag elvének megvalositasa érdekében a Nyugdijpénztar tobb vagyonkezeldt
alkalmaz. A vagyonkezel6k azonos stratégiaval (benchmark alapt) kezelik az atadott
vagyont, de az egyes vagyonkezelOk referencia indexe eltérhet egymastol.

A Nyugdijpénztar  alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, ezért a befektetési
tevékenysége soran folyamatosan biztositja a miikddés pénziigyi feltételeit, kiilondsen a



befektetett eszkozok és a kotelezettségek Osszhangjat, tovabba a Nyugdijpénztar
fizetOképességét a tagjaival és harmadik felekkel szemben.

A Nyugdijpénztar a befektetési tevékenysége soran a pénztartagok érdekében biztositani
kivanja a mérsékelt kockazatvallalas mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodast.

A Nyugdijpénztar befektetett eszkozeit tigy csoportositja, hogy a fedezeti tartalék
eszkozei befektetésének eredményei elkiilonitetten is megallapithato.

1.3 A Nyugdijpénztar egy alkalommal 2003. évben ¢lt kozvetlen
ingatlanvasarlassal a fedezeti tartalék terhére, amelyet a Kiildottkdzgytilés
egyhangulag elfogadott. A 1145 Budapest, Columbus u. 35. szam alatti
ingatlant  a Nyugdijpénztar 2020. februdr 7-én kelt szerzddés értelmében
értékesitette, a befolyt vételarat a fedezeti portfolion jovairta.

1.4 A Nyugdijpénztar az éves beszamolo kiegészité mellékletében ad szamot a
targyévre vonatkozd Befektetési Politikarol, annak teljesitésérdl, illetve a
Befektetési Politikaval kapcsolatos jovobeni elképzelésekrol.

1.5 A Nyugdijpénztdr ¢évek oOta az egyOsszegli szolgaltatds mellett
jaradékszolgaltatast is nyujt. A szolgaltatasi tartalék befektetett eszkdzei a
fedezeti tartalékkal egyiitt keriilnek befektetésre, hozamosztas esetén a
fedezeti tartalék rajuto teljes hozama keriil felosztasra.

1.6 Befektetési Politika alapjan készitett Vagyonkezelési Iranyelvek a
vagyonkezelési szerzodések mellékletét képezik.

1.7 A Nyugdijpénztar koteles a szerz6dés megkotését kovetd 6t napon beliil
bejelenteni a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon szamlavezeto,
letétkezeld, a vagyonkezeldk és a fokonyveld személyében tortént valtozast.

1.8 A pénziigyi szolgéltatdsi 4gazatban a fenntarthatdosdggal kapcsolatos
kozzétételekrdl szoldo Europai Parlament és Tandcs 2019/2088 rendelete
alapjan a Pénztar nyilatkozik, hogy a befektetési dontéseknek a
fenntarthatosagi tényezOkre gyakorolt karos hatdsait olyan mdédon €s azon
idéponttol veszi figyelembe, ahogy és amikor a Pénztar vagyonanak
kezelésével megbizott és a rendelettel érintett szolgaltatdo az erre vonatkozd
nyilatkozatat kdzzéteszi.

A vagyonkezeléssel megbizott szolgaltatok nyilatkozatainak az elérhetdsége a
kovetkezd, melyet a Pénztar a honlapjan is kozzétesz:

Amundi Alapkezeld: https://www.amundi.hu/intezmenyi/Common-
Content/Amundi-Hungary/SFDR-HU-aloldal

Granit Alapkezel6: A Granit Alapkezeld javadalmazasi politikajanak nyilvanos
kivonata elérhetd a
https://www.diofaalapkezelo.hu/#!/kozzetetelek/letoltesek/alapkezelo_dokument
umai linken a Szabalyzatok kozott.

OTP Alapkezelo:
https://www.otpbank.hu/static/otpalapkezelo/download/OTP_AK _Javadalmazas
i_politika_20200606.pdf
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2. A Befektetési Politika kialakitasa, értékelésének és modositasanak szabalyai

2.1 A Nyugdijpénztar Befektetési Politikajat az 1-2. fejezetben foglaltak
figyelembevételével az Igazgatotanacs alakitja ki és fogadja el.

2.2 Az tigyvezetd igazgatd és a befektetési szakértd feladatat képezi a Befektetési
Politikdban meghatarozott célok és alapelvek megvalositasa, a megvaldsulas
értekelése és az ebben kozremiikodd kiilsd szolgaltatok tevékenységének
elOsegitése ¢és ellendrzése.

2.3 Az Igazgatotanacs a Befektetési Politikdban meghatarozott célok, alapelvek
teljesiilését és végrehajtasat negyedévenként és az iizleti év lezarasaval értékeli.

2.4 Az lgazgatdtanacs az lzleti év utols6 llésén — kivéve, ha vagyonkezelési
palyaztatds miatt ez hamarabb, vagy késébb valdsul meg - a varhatd éves
eredmények ismeretében hoz dontést a kovetkezd évi Befektetési Politika
fenntartdsa vagy modositasa kérdésében. A meghozott dontést az Igazgatdtanacs
a dontést kovetd 8 munkanapon beliil koteles kozzétenni a Feliigyelet altal
lizemeltetett kozzétételi helyen, valamint arrdl legkésdbb a Nyugdijpénztar
Kiildottkozgytilésének soron kovetkezd iilésén tdjékoztatast adni.

2.5 A Nyugdijpénztar Igazgatotanacsa az éves beszdmolo kiegészitd mellékletében
szamol be a targyévre vonatkozé Befektetési Politikarol, annak teljesitésérol,
illetve a Befektetési Politikaval kapcsolatos jovébeni elképzeléseirdl.

2.6 Amennyiben a legutolsd nyilvanossagra hozatalt kovetoen a befektetési politika
megvaltozik, a pénztar koteles a dontés meghozatalat kovetd 30 napon beliil ezt
a valtozast az alapszabalyban meghatarozott médon a tagokkal ismertetni, és a
befektetési politikat egyidejiileg a Feliigyelet részére megkiildeni.

2.7A Nyugdijpénztar aktualis befektetési politikajat abelépni  kivano
maganszeméllyel meg kell ismertetni. Ezen talmenden a pénztartag
Alapszabalyban meghatarozottak szerint tovabbi t4jékoztatast kérhet a
Befektetési Politikarol.

2.8 A befektetési szakértd vagy az iigyvezetd igazgatd negyedévenként irasbeli
eldterjesztést készit az Igazgatdtanics Ulésére a befektetési eredmények
alakulasarol.

Az eldterjesztésben ki kell térni a kovetkezOkre:

a.) A befektetési ligyletmenet, a befektetési portfoliok Osszetétele, szerkezete
Osszhangban volt-e a Befektetési Politikaban és a jogszabalyokban eldirt
rendelkezésekkel, az esetleges eltérések megsziintetése érdekében milyen
intézkedések torténtek.

b.) A Dbefektetési portfoliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek
tliréshataron beliili kdrnyezetben alakultak-e. Voltak-e eltérések és ezek milyen
okokra vezethetdk vissza.

c.) Az értékelt idészakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkiviili esemény,
ezek milyen hatéassal voltak a portfolio szerkezetére €s hozamara, illetve tortént-
e karenyhitd intézkedés.



2.9 Az ligyvezetd igazgatd az éves elozetes eredmények ismeretében a Befektetési
Politika teljesiilésérdl és a javasolt modositasokrdl indokolassal ellatott irasbeli
eloterjesztést készit az Igazgatotanacs részére.

Az eldterjesztésnek tartalmazni kell a kovetkezoket:

a.) A Befektetési Politika megvaldsitasa segitette-e a pénztari vagyon befektetési
céljainak elérését.

b.) A befektetési tigyletmenet, a befektetési portfoliok Osszetétele, szerkezete
Osszhangban volt-e a Befektetési Politikdban ¢és a jogszabalyokban el6irt
rendelkezésekkel.

C.) Az adott évi teljesitmények értékelését, ezen beliil az egyes portfoliok referencia
indexeitdl torténd eltérések okait. Az esetleges eltérések megsziintetése
érdekében tett intézkedéseket.

d.) Az értékelt idészakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkiviili esemény,
ezek milyen hatassal voltak a portfolié szerkezetére €s hozamara, illetve tortént-
e karenyhit6 intézkedés.

e.) Be kell mutatni a piaci elemzés alapjan elkészitett, az elkdvetkezd egy éven
beliil varhato fobb értékpapir-piaci varakozasokat.

f.) A befektetési tevékenység eredményeinek értékelése alapjan javaslatot kell tenni
a Befektetési Politika fenntartdsara vagy modositasara.

g.) Javaslatot kell megfogalmazni az egyes portfoliokra vonatkozdan a referencia
indexekre, befektetési limitekre.

Az eldterjesztéshez a befektetési szakértd az iigyvezetd igazgatd €s a vagyonkezelést
végz0 szervezetek képviseldi szobeli kiegészitést tehetnek.

2.10 Az elkészitett elOterjesztést az Igazgatdtanacs megtargyalja és dontést
hoz a Befektetési Politika fenntartasa vagy modositasa kérdésében. Ezzel
egyidejlileg feliilvizsgalatra keriil a vagyonkihelyezésre fordithaté Osszeg
vagyonkezelOk kozotti megosztasa, a portfoliok kialakitasanal érvényesitendd,
egyes befektetési eszk6zok stulyaranya.

211 Rendkiviili  koriilmények bekovetkezése esetén a Vagyonkezeldk
jelzéssel ¢élnek a Nyugdijpénztar felé és javaslatot tesznek a sziikséges
intézkedésre. Ennek figyelembevételével a befektetési szakértd vagy iigyvezetd
igazgato eldterjesztése alapjan tagok érdekeit mindenkor szem el6tt tartva dont
az Igazgatdtanacs a Befektetési Politika €s/ vagy a Vagyonkezelési Iranyelvek
rendkiviili modositasarol.

Rendkiviili koriilmények kiilondsen:

a.) Az értékpapirt6zsde forgalmanak vagy egyes értékpapirok forgalmanak rendkiviili
arfolyammozgasok miatti felfliggesztése.

b.) A portfolidban 1évo értékpapirok kibocsatoinal bekovetkezd rendkiviili események
(pl. tulajdonos valtds miatti negativ valtozas, likviditasi problémak Feliigyeleti
Szerv intézkedése).

€.) A Nyugdijpénztar vagyonkezel6inél bekovetkez6 rendkiviili események.

2.12 Az lgyvezetd igazgatd a Befektetési Politikaban meghatarozott célok,
alapelvek teljesiilésérdl, az elért eredményekrdl és a Befektetési Politika
fenntartasarol vagy modositasarol beszamol az Ellendrzd Bizottsag iilésén.



2.13 A befektetési tevékenység  végrehajtasdban  kozremiikodok a
Nyugdijpénztari vagyont a vonatkozd jogszabalyokban, Alapszabalyban és a
Szabalyzatokban  eldirt felel0sséggel, gondossaggal ¢és koriiltekintetéssel
kotelesek kezelni.

A Nyugdijpénztari vagyon befektetése soran a tisztségviselok, alkalmazottak,
megbizottak és a vagyonkezelok mindenkor kotelesek a pénztartagok érdekeit szem
elott tartani.

2.14 Vagyonkezelok ¢és a Letétkezeld felelossége a hatdlyos jogszabalyok
figyelembe vételével a vagyonkezeldi illetve letétkezeldi szerzodésekben is
rogzitésre kertl.

Felelosségi szabalyok

a.) A Vagyonkezel6k a portfoliokezelési tevékenysége soran a Nyugdijpénztar
érdekei szerint, johiszemiien, a tOliik elvarhatd gondossaggal, a tevékenységiikre
iranyado szakmai kovetelményeknek megfelelden kotelesek eljarni.

b.) A Vagyonkezelék az altaluk igénybe vett kozremiikodok tevékenységéért a
Nyugdijpénztarral szemben, mint sajat tevékenységiikért felelnek.

c.) A Vagyonkezeldk a jogszabalyokban, az Uzletszabalyzatokban és egyéb
szabalyzatokban, valamint a vagyonkezelési szerzOdésekben foglaltak
megsértése esetén a Ptk. szerinti kartéritési feleldsséggel tartoznak.

d.) A Vagyonkezel6ket nem terheli felelésség az olyan karokért, amelyek a
Nyugdijpénztarnak felréhatd okbol kovetkeztek be.

3. Vagyonkezelési tevékenység szabalyai

3.1 A Nyugdijpénztdir nem folytat sajat vagyonkezelési tevékenységet. A
Nyugdijpénztari vagyon mindharom tartalékra e tevékenységgel tlizletszerlien
foglalkozo, arra feljogositott Vagyonkezel6khoz kertiilt kihelyezésre.

3.2Az Igazgatétandcs a teljes vagyon kihelyezésére vonatkozé dontés
meghozatalandl, a  vagyonkezel6k kivalasztasnal ¢€s  tevékenységiik
ellendrzésénél a pénztartagok érdekei messzemenden figyelembevételre
kertiiltek.

3.3 A Nyugdijpénztari vagyon kihelyezésének célja a vagyonnal kapcsolatos
rendelkezési jogok meghatarozott korben torténd gyakorlasa és kotelezettségek
teljesitése, igy kiilondsen egyes vagyontargyak miikddtetése, a befektetett
eszkozok értékesitése €s ismételt befektetése a vagyon gyarapitasa érdekében.

3.4 A Nyugdijpénztar a vagyonat az értékpapirok mellett ingatlanokba és ingatlan
befektetési alapokba is fektetheti. A jogszabdlyok a Nyugdijpénztar szdmara
lehetdséget biztositanak a kozvetlen ingatlan vésarlasra.



3.5 A kihelyezett vagyont a Vagyonkezelok a mindenkori jogszabalyi rendelkezések
¢s a Vagyonkezelési Iranyelvek keretei kozott fektetik be, biztositva a kockazat-
hozam optimalis viszonyat.

3.6 A Nyugdijpénztar a befektetési tevékenység bonyolitasdban résztvevo
kozremiikodoktdl elvarja, hogy a vallalt kockazat mértékének megfeleld lehetd
legmagasabb hozam elérése érdekében legjobb tudasuk szerint a vonatkozo
jogszabalyok és jelen Befektetési Politika figyelembe vételével az alabbiak
szerint jarjanak el:

a.) A Nyugdijpénztari tevékenység céljanak ¢és a pénztartagok érdekeinek
megfelelden a befektetések kivalasztasat a hosszl tdva szemlélet jellemzi. Ennek
megfelelden Vagyonkezeldk illetve a Nyugdijpénztar elsésorban a hosszl tava
piaci tendencidk alapjan dontenek a befektetések allokéciojarol. Emellett
rovidebb iddtavh, taktikai befektetéseket is végezhetnek, a piaci helyzet
mindenkori alakulésatdl fiiggden.

b.) Mind a Nyugdijpénztar mind a Vagyonkezelék a kibocsatok, a befektetett
eszkozok, a futamidok és a devizak tekintetében is megosztja befektetéseit
annak érdekében, hogy az egyes befektetések egyedi kockazatait a lehetd
legnagyobb mértékben csokkentse.

c.) A Nyugdijpénztair és Vagyonkezelok a jelen Befektetési Politikaban
megfogalmazott elvek alapjan vagyonkezelonként kialakitjak a Vagyonkezelési
Iranyelveket, amelyek az elfogadastol a Nyugdijpénztar és a Vagyonkezeldk
kozott 1étrejott szerzodés részévé valnak.

d.) A Vagyonkezelési Iranyelvek meghatarozzak az Un. stratégiai eszkozosszetételt
illetve az azt tiikr6zo referencia-portfoliot, megszabva VagyonkezelOk szamara a
befektetések ¢és a felvallalhatdo kockazatok kereteit, egyuttal lehetévé téve a
vagyonkezeldi teljesitmény folyamatos ellendrzését €s mérését.

3.7 A Nyugdijpénztar a jogszabalyi keretek kozott tagi kdlesont folyosit.

3.8 A Nyugdijpénztar a Vagyonkezelok megbizasa esetén is gondoskodik arrdl,
hogy a vagyonkezelési eldirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a
Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

4. A Dbefektetési tevékenység végrehajtasaban kozremiikodok kozotti
feladatmegosztas és ellenorzés

A befektetési tevékenység végrehajtasaban az aldbbi szervezetek és személyek
vesznek részt:

a.) Igazgatotanacs.

b.) Befektetési szakérto
c.) Vagyonkezel6k.

d.) Letétkezeld.

e.) Ugyvezetd igazgato.
f.) Fokonyveld.

g.) Konyvelo.



4.1 Igazgatotanacs
Az lgazgatotanacs a Nyugdijpénztari vagyon kezelésének legfbb iranyitdja.

Az Igazgatdtanacs hataskorébe tartozik a vagyonkezeléssel, letétkezeléssel kapcsolatos
minden dontés, igy kiilonosen a vagyonkezelok, letétkezeld kivalasztdsa, a
vagyonkezelési szerzddések, letétkezelési szerzddés Nyugdijpénztar részérdl torténd
megkdtése, modositasa és megsziintetése, a Befektetési Politika kialakitasa, modositasa,
elfogadasa és a Vagyonkezelési Iranyelvek meghatarozésa.

Az Igazgatotanics a befektetési tevékenység végrehajtasaban kozremiikodoket irasban
negyedévenként beszamoltatja, illetve esetenként az Igazgatdtandcs iilésén is adnak
tajékoztatast.

Az Igazgatdtanacs hatdrozatainak meghozatala egyszer(i sz6tobbséggel torténik.

4.1 Befektetési szakérto

A befektetési szakérté munkavizsony keretében latja el feladatat az aldbbiak szerint, az
Igazgatdtanacs az alabbi feladatokkal bizhatja meg:

4.1.1 A vagyonkezeloktdl és a letétkezel6tdl kapott adatok feldolgozésa és
elemzése.

4.1.2 A vagyonkezeldk tevékenységének értékelése. Negyedéves Osszeallitas
készitése az Igazgatotanacs részére. Uj vagyonkezeld bevonasa esetén
kozremiikddés a vagyonkezeld kivalasztasaban.

4.1.3 A negyedéves és éves hozamrata adatok ellendrzése.

4.1.4 A negyedéves adatszolgaltatas tablainak ellenérzése.

4.1.5 A befektetési politikaban foglaltak megvaldsulasanak folyamatos
figyelemmel kisérése, negyedévvenként és évenkénti értékelése és
eldterjesztés készitése a modositasra.

4.1.6 Kapcsolattartas a vagyonkezelOkkel és a letétkezelOvel.

4.1.7 A vagyonkezelési szerzodésekben ¢€s eljarasi rendekben foglaltak
megvalosulasanak folyamatos figyelemmel kisérése, évenkénti értékelése
¢s eldterjesztés készitése a sziikséges mddositasra.

4.1.8 Kozremiikodés az éves €és a hosszi tavi pénziigyi terv befektetési
részének elkészitésében.

4.1.9 Meghivas esetén részvétel az Igazgatdtanacs és az Ellenérzé Bizottsag

tlésein.
4.1.10 Meghivas esetén részvétel az ligyvezetd altal  Osszehivott
munkaértekezleteken.

4.1.11 Tanécsadas, konzultacié a vagyonkezeléssel kapcsolatos kérdésekben.
4.1.12 Kozremtikodés vagyonkezeldi palyazat kiirasaban és lebonyolitasaban,
dontéselOkészités az Igazgatdtandcs szamara.

5.3 Vagyonkezelok
A vagyonkezelés a Nyugdijpénztar egyik alapvetd tevékenysége, hiszen ennek révén

lehet biztositani a tagok befizetéseibdl keletkezett vagyon értékének gyarapitasat, ami
nélkiil a késObbiekben nem lehetséges az elvart szinvonalil nyugdijszolgaltatas.



A Nyugdijpénztar vagyonkezelési szerzOdést kizarolag a jogszabalyokban
meghatarozott 0Osszeférhetetlenségi szabalyokat nem sértd, a Feliigyeleti Szerv
engedélyével rendelkezd szolgaltatokkal kothet és ennek meglétérdl a szolgaltatokat
kiilon nyilatkoztatja.

5.3.1 A vagyonkezelés ellatdsaval nem bizhaté meg olyan gazdasagi tarsasag:

a.) amelynek befolyasold részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezetd
tisztségviseldje vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzatartozdja a Nyugdijpénztar alkalmazottja vagy a Nyugdijpénztar vezetd
tisztségviseldje vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzatartozoja;

b.) amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve amellyel
szemben az lizletmenet kihelyezést megel6z6 két évben csddeljarast folytattak
le;

c.) aki az adminisztracios és  nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai
feladatok elvégzését latja el.

5.3.2 A vagyonkezeldkkel kotendd szerzddés szabalyai:
A vagyonkezelési szerzOdésnek tartalmaznia kell:

a.) A kezelésre atadott vagyon meghatarozasat.

b.) A Nyugdijpénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel$ vagyonatol,
illetve mas megbizds alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének
szabalyait.

C.) A kezelésbe adott pénztarvagyonra vonatkozo vagyonkezelési iranyelveket.

d.) A befektetési korlatok és vagyonkezelési eldirasok betartasanak biztositékait.

d.) A szerzédésben rendelkezni kell arrdl, hogy a vagyonkezelé mely esetekben és
milyen mértékben felel azért, ha a kezelésbe atadott pénztari vagyon
vonatkozasdban a ra vonatkozo6 vagyonkezelési irdnyelvek nem teljesiilnek.

e.) Rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a Vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat
vezet, amelyek a Nyugdijpénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez
sziikséges adatokat hitelt érdemlden tartalmazzak.

f.) Rendelkezést arra vonatkozodan, hogy a Vagyonkezelé a Nyugdijpénztar részére,
illetve a Nyugdijpénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok és a Feliigyeleti
Szerv részére a jogszabalyok szerinti formdban biztositja a jogszabalyokban
eldirt nyilvantartasi €s beszdmolasi kotelezettség teljesitéséhez sziikséges
adatokat.

A Vagyonkezeld a szerzddés idétartama alatt a szerz6désben foglaltak szerint 6nalldan
rendelkezik a kezelésébe atadott pénztari portfolid és a szerz6dés tartama alatt a
szerzOdés szerint atadasra kerlild pénztari eszkozok felett, valamint gondoskodik a
kezelésbe vett pénztarvagyon e rendeletben meghatarozott elvek és befektetési politika
szerinti hasznositasardl és Ujra befektetésérol.

5.3.3 A Vagyonkezel6k feladatai
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a.) A Vagyonkezel6 sajat nevében, a Nyugdijpénztar érdekében az adott tigyletek
esetében terhére és javara jar el a Nyugdijpénztarra vonatkozd gazdalkodasi,
szamviteli, biztositasmatematika és befektetési eldirasok szerint.

b.) A Vagyonkezel6 sajat hataskorben a Vagyonkezelési Iranyelvek Kkereteit
figyelembe véve meghatirozza a kezelésbe atadott vagyon befektetéseinek
Osszetételét €s lejaratat.

C.) Szervezi és iranyitja a kezelésébe adott pénztarvagyon befektetési tigyleteit.
d.) Vezeti a vagyonkezelésbe atadott befektetett pénztari eszk6zok nyilvantartasat.

e.) A Vagyonkezel6 az Igazgatotanacs altal elfogadott Befektetési Politika alapjan
meghatdrozott Vagyonkezelési Iranyelvek alapjan végzi munkdjat, amelynek
soran torekednie kell a meghatarozott referenciaindexekbdl képzett hozam
mutatok meghaladasara.

f.) A Vagyonkezel6 a kezelésében 1évé nyugdijpénztari vagyon értékének
alakuldsarol negyedévenként beszamolot készit.

g.) A Vagyonkezelé back office tevékenysége soran a haromoldalti Eljarasi Rend
alapjan egyeztetéseket végez a Letétkezel6vel €s a Nyugdijpénztarral.

A Vagyonkezelo koteles a sajat koltségére a jogszabalyban eldirt hataridoben
megsziintetni a limitsértést. A limit megsértésérél ¢és annak korrigdldsarol
haladéktalanul tajékoztatni koteles a Letétkezeld ¢és a Nyugdijpénztar kijelolt
munkatarsat.

5.4 Letétkezelo
A Letétkezel6 feladatai

a.) Letétkezeld tevékenysége kiterjed a Nyugdijpénztar teljes vagyonara. A
Letétkezeld tartalékonként- és azon beliill vagyonkezeldnként is elkiilonitve
befektetési szamlat, értékpapirszamlat és értékpapir letéti szamlikat vezet a
Nyugdijpénztar javara, valamint ellatja a Nyugdijpénztar tulajdondban 1évd, az
altala vezetett értékpapirszamlan és értékpapir letéti szamlan nyilvantartott
értékpapirok letétkezelését, és a hatdlyos jogszabalyban leirtaknak megfeleld
modon ¢és gyakorisaggal értékeli a Nyugdijpénztar vagyonat.

b.) A Letétkezel6 a Nyugdijpénztar nevében eljarva tevékenységét a Nyugdijpénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkoz6 szerzddésnek ¢és a hatdlyos
jogszabalyoknak megfelelden koteles végezni.

c.) A Letétkezel6 kezelésében 1év6 pénztari eszk6zoket folyamatosan a
Letétkezeldnél vezetett befektetési illetve értékpapirszdmlan kell tartani, kivéve
azon atmeneti elszamolasi peridodusokat, amelyekre a Vagyonkezel6k igazolni
tudjék, hogy a technikai elszamolas mddja indokolja ennek hianyat, vagy ha az
érintett értékpapirok ovadéki letétbe kertiltek.

d.) Minden olyan esetben, amikor a Nyugdijpénztar tulajdonat képezd értékpapirok
letéti Orzését nem a Nyugdijpénztar Letétkezeldje végzi, biztositani kell
szamara, hogy letétkezeldi feladatait folyamatosan és maradéktalanul el tudja
latni.
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e.) A Nyugdijpénztar Befektetési Politikajat a Letétkezeld rendelkezésére

f)

bocsatotta. A Letétkezelé feladatai kiterjednek a befektetési eldirasok (a
jogszabalyokban, a Befektetési Politikdban és a vagyonkezelési irdnyelvekben
rogzitett limitek) ellenérzésére, a Nyugdijpénztar befektetési portfolijanak
értékelésére.

A Nyugdijpénztari Letétkezel6 a Nyugdijpénztar megbizésa alapjan végzett
befektetési szolgaltatasok tekintetében megbizasanak ellatasahoz sziikséges
mértékben ellendérzi a Nyugdijpénztart, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd
szervezetet.

g.) Abban az esetben, ha a Letétkezeld a befektetési eldirasok megsértését észleli,

azt legkésobb a kovetkezO munkanapon koteles a Feliigyeletnek és a
Nyugdijpénztarnak jelenteni, és a Nyugdijpénztari szolgaltatot (szolgaltatokat)
értesiteni.

h.) A Letétkezeld a jogszabalyba iitk6z6 megbizasokat kdoteles visszautasitani. A

i)
i)

Letétkezel0 a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi
elszamolas alapjan végzi.

A Letétkezeld a befektetési limitek figyelését ¢és az értékelést kotésnapi
elszamolas alapjan végzi.

A Letétkezeld back office tevékenysége a haromoldalu Eljarasi Rend alapjan
rendszeresen egyeztetéseket végez a Vagyonkezelokkel és a Nyugdijpénztarral.
A Letétkezel, amennyiben a Vagyonkezeldk tevékenységével kapcsolatban
barmilyen kifogast emel, haladéktalanul koteles értesiteni a Nyugdijpénztart.

K.) A Letétkezel6 ellenjegyzi az ingatlanokra vonatkoz6 adasvételi szerzédéseket,

valamint az ingatlanértékeld megbizasahoz sziikséges szerzodést.
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5.5 Ugyvezetd igazgato

Biztositja a Nyugdijpénztar vagyonanak, vagyoni biztonsdganak megovasat, a
gazdalkodas és a befektetési lizletmenet biztonsagos végzéséhez sziikséges feltételek
megteremtését. Figyelemmel kiséri a pénziigyi alapok (tartalékok) alakulasat.

Folyamatosan figyelemmel kiséri a befektetési tevékenység alakulasat, gondoskodik a
vagyonkezelési tevékenység korében a jogszabalyok, az Alapszabaly ¢s a Befektetési
Politika eldirasainak betartdsarol. Biztositja a befektetéshez sziikséges nyilvantartasok
vezetéseét.

Részt vesz a Befektetési Politika, a vagyonkezelési ¢s letétkezelési szerzddések,
valamint a Vagyonkezelési Irdnyelvek modositasi javaslatainak el6készitésében.

Folyamatosan figyelemmel kiséri mindharom tartalékra a befektetheté pénzeszkozok
nagysagat.

Intézi a befektethetd vagyon atadasat a vagyonkezeldk részére.

A pénztartagok részére torténd fizetési kotelezettség hataridében torténd teljesitése
érdekében intézkedik a vagyonkivonasrol.

A pénztari tevékenység miukodésével Osszefliggd kiadasok hataridében torténd
teljesitése érdekében sziikség esetén intézkedik a vagyonkivonasrol.

Figyelemmel kiséri a pénztari vagyon befektetését és kezelését, rendszeresen
tajékoztatja az Igazgatdtanacsot.

A befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottakat az ligyvezetd igazgatd a befektetési
szakértd véleményének figyelembevételével valasztja ki.

5.6 Fékonyvelo

Feladata az értékpapirok, tranzakciok konyvelését kovetden az értékpapir allomany
egyeztetése (analitika-fokonyv), az esetleges eltérések okanak feltardsa ¢és
megsziintetése.

Az egyéni szamlakra feloszthatdo hozam és értékelési kiillonbozet megallapitadsahoz
elkészitett befektetési analitika feliilvizsgalata. Az értékpapirok mindsitése, a konyvelési
Osszefliggés ravezetése (alairas, daitum) és atadasa a konyveldknek konyvelésre.

A Dbefektetési, vagyonkezelési tevékenység folyamatos figyelemmel kisérése,
egyeztetések lefolytatésa.

A befektetési szoftverrel kapcsolatban felmeriilé problémdk, észrevételek jelzése a

programozonak a sziikséges modositasok definidlasa, a modositdsok elvégzése utan
annak tesztelése.
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5.7 Konyvelo

Az 1) értékpapirok és befektetési tranzakcios listdk havonta torténd rogzitése a
befektetési nyilvantartasi rendszerben. Az eltérések rendezése a Vagyonkezeldkkel. Az
eszkozértékelés végrehajtasa.

Uj értékpapirok vétele esetén javaslattétel a f6konyvi alszamla nyitasara.

A fokonyvi feladas elkészitése €s atadasa a fokonyvelo részére.

5.8. Ellenorzés

A Nyugdijpénztar a koltségtakarékossagra tekintettel fiiggetlenitett belsé ellendrrel nem
rendelkezik, ezért az ellendrzési feladatok tekintetében kiemelt szerep harul az
Ellen6rz6 Bizottsagra, amelynek tagjai folyamatosan végzik az ellen6rzo
tevékenységet. Az ellendrzés atfogja a Nyugdijpénztar egész mikddését. Az Ellen6rzo
Bizottsag kiemelt figyelmet fordit a vagyonkezelési és letétkezelési tevékenység
ellendrzésére.

Az Ellendrz6 Bizottsag ellendrzd tevékenységérdl és a Befektetési Politikaban foglaltak
teljesiilésérdl az éves beszamolot targyald Kiildottkozgytilésen beszamol.

Ellenérz6 tevékenységet végez ezen tulmenden a befektetési szakértd, a fokonyveld, az
ligyvezetd igazgatd €s a konyvvizsgalo.

6. A Vagyonkezelok és a Letétkezel6 Kkivalasztasanak, értékelésének és
dijazasanak szabalyai

A Pénztar befektetési tevékenységében valamennyi résztvevo kivalasztasakor elsérendii
cél, hogy a résztvevok munkéjukkal a leghatékonyabb modon valdsitsdk meg a
Befektetési Politikaban leirt célokat, a pénztari tagsag, a Pénztar igényeinek figyelembe
vételével.

A Pénztarnak a befektetési tevékenységében résztvevok dijazasat gy kell kialakitania,
hogy munkajukat 6sztondzze a Befektetési Politikdban lefektetett célok, jogszabalyok,
szerzddések eldirasainak teljesitésében.

6.1 Vagyonkezel6k

A Nyugdijpénztar a vagyonkezelési tevékenységébe csak olyan tarsasagokat von be,
amelyek tulajdonosi hattere és tokeellatottsaga szilard, szakértelméhez, tapasztalataihoz
¢és Uzleti jo hiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei alapjan képes a ra
vonatkozd Vagyonkezelési Iranyelvekben foglaltak betartasara és megvaldsitasara.

A Nyugdijpénztar a VagyonkezelOket meghivasos palyazat keretében valasztja ki.
A kivalasztasnal alkalmazott f6bb elvek:

a.) Stabil gazdasagi — piaci hattér.

b.) Korabbi befektetéseinek eredménye, referenciai.

c.) Szakmai tapasztalat.

d.) Szolgaltatas szinvonala.
e.) Dijazasi konstrukcio.
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f.) Megbizhatosag.
g.) Kifogastalan tizleti hirnév, esetleg fiiggetlen mindsitd ajanlasa.

Palyaztatas esetén az aldbbi kockazatkezelési alapelveket kell betartani:

a.) A palyazat soran elnyert vagyon maximum a vagyonkezeld altal kezelt Osszes
vagyon 10%-a lehet.

b.) A palyazat soran elnyert vagyon maximum a vagyonkezeld altal kezelt Gsszes
nyugdijpénztari vagyon 25%-a lehet.

A Nyugdijpénztari vagyon mindharom tartalék esetében teljes egészében harom
vagyonkezelohoz kerlil kihelyezésre. Ennél kevesebb vagyonkezel¢ csak atmeneti
jelleggel-, vagy jelentés vagyoncsokkenés esetén lehet. Haromnal tobb vagyonkezeld
alkalmazasa jelentés vagyonbdviilés esetén, vagy specidlis mandatumok esetén
lehetséges.

A vagyonkezel6k teljesitményének a fedezeti tartalékon beliil 6sszehasonlithatonak kell
lennie, igy azonos referencia indexti €s stratégiai dsszetétell portfoliot kezelnek.

A Vagyonkezelok kivalasztasara az Igazgatotanacs altal elfogadott értékelési szabalyok
alapjan kertilhet sor.

Az lIgazgatétanacs az lizleti év lezarasa keretében az éves eredmények, illetéleg
hosszabb tavl teljesitmény ismeretében értékeli a Vagyonkezeldk tevékenységét,
feliilvizsgalja a Vagyonkezelokkel kotott szerzddéseket és dont a vagyonkezel6i
szerzodések tovabbi fenntartasardl vagy uj vagyonkezel6i ajanlatok bekérésérol.

Az elért vagyonkezeldi eredmények alapjan, a pénztartagok érdekében az
Igazgatdtanacs donthet a felmeriild kockazatok megosztasaval vagyonkezeldi szerzddés
évkozben torténd felmondasaral is.

6.2 A Vagyonkezel6k dijazasa

A VagyonkezelOket a szerzodésben meghatarozott feladatainak ellatasaért dijazas illeti
meg. A dijazds mértéke eldzetes targyalasok alapjan, vagyonkezelOnként kertil
megallapitasra, illetve a vagyonkezeldi szerzddésben rogzitésre.

A Nyugdijpénztar szerzédéses kapcsolatainak kialakitasakor atlathatd érdekeltségi
viszonyok megteremtésére, teljesitményaranyos, a mindenkori piaci viszonyoknak
megfeleld, szdmara legkedvezdbb Osszetételll ¢s mértékli dijazas elérésére torekszik. A
Nyugdijpénztar a dijfizetési kotelezettség gyakorisagat igyekszik Osszhangban tartani
negyedéves tagi elszdmolas gyakorlatdval, eldsegitve ezzel a tagok igazsagos
teherviselését.

A dijazasi konstrukcio lehet fix, sikerdijas, illetve vegyes rendszerli. Amennyiben
sikerdij keriil meghatarozasra, rogziteni kell a sikerdij szamitasanal figyelembe veendd
referencia hozamot.

A vagyonkezeldi dij fizetése a Vagyonkezelokkel torténd megallapodésban rogzitett
gyakorisdggal a Nyugdijpénztar 4ltal jovahagyott szamla alapjan torténik. A
Vagyonkezelok minden esetben kotelesek a szamla alapjaul szolgald szamitast is a
Nyugdijpénztar rendelkezésére bocsatani.

15



A sikerdij fizetése a vagyonkezeldi szerzédésekben foglaltaknak megfeleléen az tizleti
¢v lezarasat kovetden esedékes, a Vagyonkezeldk altal kiildott szamla illetve azt
alatdmasztd szamités alapjan, a Nyugdijpénztar részérdl torténd elfogadas utan.

A kozvetett instrumentumok alkalmazdsa soran a pénztartagot kozvetetten terheld
befektetési koltségek mértékének - a kozvetlen befektetésekhez kapcsolodod
koltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési koltségekkel 6sszhangban kell lenni.
Kozvetett befektetési instrumentumnak tekinthetdek a befektetési alapok befektetési
jegyei, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok. A kozvetett befektetési
eszkozok alkalmazasa sordn a vagyonkezelOknek folyamatosan torekednilik kell a
koltséghatékonysdag  szempontjanak  érvényesitésére. A vagyonkezeldknek
gondoskodniuk kell arrél, hogy az egyes kollektiv befektetési eszkozok kiilonbozo
sorozatai koziil a Nyugdijpénztdr szdmara elérhetd legkedvezdbb dijstruktiraja
értékpapirt vasaroljadk meg. A kozvetett befektetési koltségek esetében az
,»0sszhangszabaly” indokolt esetben megengedi a kozvetlen koltségekhez viszonyitott
magasabb koltségszintet. Az eltérés a befektetési eszkoz(6k) jellegére, a mogottes
diverzifikdcid mértékére, koltséghatékonysagi €s méretgazdasdgossagi szempontokra
vald tekintettel alkalmazhato.

A vagyonkezeld a sajat kezelésben 1év6 befektetési jegyek esetében nem alkalmazhat
duplikalt dijat - pl. nem szamithatnak fel ezen vagyonelemre vagyonkezelési dijat. A
sajat befektetési alapokba fektetett vagyonrészre vonatkozd dijszamitas a
Nyugdijpénztarral kotott szerzédésben keriil rogzitésre. Ezen feliil a vagyonkezeld a
Feliigyeleti elvarasokkal Osszhangban elemzést készit az eszkdz elsd beszerzésekor,
illetve minden negyedéves jelentés elkészitésekor annak részeként a Nyugdijpénztar
részére. A Nyugdijpénztar az elemzés alapjan ellenérzi az ,,0sszhangszabaly”
teljestilését.

A vagyonkezel0k dijazdsa minden évben feliilvizsgalatra keriil. Mindemellett a
vagyonkezelésbe atadott 0sszeg ndvelésével parhuzamosan a vagyonkezeldi dij mértéke
év kozben 1s valtozhat.

6.3. Letétkezeld

A Nyugdijpénztar gazdalkodasdnak fontos garancidlis szabdlya a Letétkezeld
alkalmazasa.

A Letétkezel6t a Nyugdijpénztar meghivasos palyazat keretében hosszu tavra vélasztja.
A Letétkezel6 kivéalasztasa a Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak feladata. A palyazatra
érkezett anyagok elbirdlasa a Nyugdijpénztar iigyvezetésének elOterjesztése alapjan
torténik.
A letétkezel0 kivalasztasanal alkalmazott szempontrendszer:

a.) Tokeellatottsag.

b.) Szakmai tapasztalat, referenciak.

C.) Szolgaltatas szinvonala.

d.) Szamlavezetési gyakorlat.
e.) Dijazasi konstrukcio.
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f.) Szamitastechnikai hattér.

g.) Miikddtetett ellendrzési rendszer.

h.) Megbizhatosag.

I.) Kifogastalan iizleti hirnév, esetleg fiiggetlen mindsité ajanlasa.

Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:

A Nyugdijpénztar nem bizhatja meg Nyugdijpénztari letétkezeléssel azt a szervezetet,
a) amely a Nyugdijpénztar pénzeszkozeinek befektetését vagy befektetett
eszkozeinek adasvételét végzi,
b) amelyhez a Nyugdijpénztar befektetési iizletmenetét részben vagy egészben
Kihelyezi,
c) amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve amely ellen a
targyévet megeldzo két évben csddeljarast folytattak le,
d) amely a Hpt.-ben meghatarozottak szerint befolyasold részesedéssel rendelkezik a
Nyugdijpénztar vagyonkezeldjében,
e) amelynek 10%-ot meghaladé mértékben tulajdonosa olyan természetes vagy jogi
személy, aki a Nyugdijpénztar vagyonkezeldjében 10%-ot meghaladdé mértéki
tulajdonnal rendelkezik,
f) amelyhez a Nyugdijpénztar nyilvantartasainak vezetését kihelyezte.

A Nyugdijpénztar befektetési dontéseinek meghozatalara feljogositott személy vagy a
dontéshozo testiilet tagja nem lehet a letétkezeld tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje,
vezetd allast alkalmazottja. E rendelkezést nem kell alkalmazni, ha a
Nyugdijpénztarnak van vagyonkezeldje.

A Nyugdijpénztar vezetd tisztségviseldje, a befektetésekért felelés vezetdje, a
befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet
kozvetleniil a portfolidkezeléshez kapcsolodo teriileten tevékenykedd alkalmazott
személy a Letétkezelonél.

Az Igazgatotanacs az iizleti év lezardsa utan az éves eredmények ismeretében értékeli
a Letétkezeld tevékenységét.

A Letétkezel6 dijazasa

A Letétkezel6t szerzédésben meghatarozott tevékenységéért dijazas illeti meg. A
szerzOdésben pontosan rogziteni kell azon szolgéltatasokat, melyeket a dijazas magéaban

foglal, illetve azon Gsszegeket és eseteket melyek kiilon felszamitasra kertilnek.

6.4. Pénztari alkalmazottak (iigyvezetd igazgatd, befektetési szakértd,
fokonyvelo, konyveld)

Befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottak: A befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottak

tevékenységét az tligyvezetd értékeli. Kivalasztdsukrol, dijazadsukrol a Pénztar
munkaltatoi jogokat gyakorld ligyvezetdje dont.

7. A Nyugdijpénztar kockazat vaillalé képessége alapjan az egyes pénztari
tartalékokhoz kapcsolodo stratégiai eszkozallokacio, referencia indexek
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A befektetési eszkozok
7.1 Hitelviszonyt megtestesit6 eszkozok

A hitelviszonyt megtestesitd eszk6zok folyamatos kamatjovedelmiik révén csokkentik a
kockéazatosabb eszkdzok arfolyamanak valtozasdbol eredd hozamingadozéasokat. A
Nyugdijpénztar a felhalmozott pénztari vagyon értékének megdrzése és biztonsaga
érdekében a Magyar Allam vagy az MNB altal kibocsatott és/vagy garantalt
értékpapirokat részesiti elényben. A portfolioban azonban — hozamnoévelési céllal - a
magyar allampapirok mellett gazdalkodd szervezetek, hitelintézetek ill. egyéb
szervezetek altal kibocsatott vagy ilyen szervezet altal garantalt- kotvények,
jelzaloglevelek, kiilfoldi allampapirok és egyéb kamatozo6 eszkdzok is szerepelhetnek, a
hatalyos jogszabalyban meghatarozott kereteken beliil.

7.2 Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

A hosszabb tdvii hozamok novelése érdekében a kihelyezett vagyon egy részét a
Nyugdijpénztar részvényekbe fekteti be.

Annak érdekében, hogy a portfoli6 ne legyen talzottan kitéve a hazai piaci
hullamzasoknak, a részvénypiaci befektetések korében fontos szempont a nemzetkozi
diverzifikdcid érvényesitése. A hazai részvények mellett a kiilfoldi részvények a
befektetési lehetOségek széles tarhazat kinaljak, beldlik - mind foldrajzilag, mind
szektoridlisan - jol diverzifikalt portfolié alakithaté ki. Az MSCI globalis fejlett piaci
részvényindex (MSCI World) alkalmazasa referenciaindexként kellden diverzifikalt
részvényportfoliot céloz meg, mind foldrajzilag, mind szektordlisan. A nemzetkozi
részvénybefetetések esetében a koltséghatékonysag szempontja elsdsorban tdzsdén
kereskedett befektetési jegyek (ETF-ek) tartasaval valosithatdé meg.

Emellett a CETOP és BUX indexen keresztiil régios részvénykitettséget is felvesziink,
mivel a régids részvények a magasabb kockazat mellett a fejlett piaci papiroknal
kedvezObb hozam lehetdségét tartogatjak.

A befektetési politika lehetdséget ad egyedi részvénykivalasztasra is mind a globalis,
mind a régids részvénypiacokon.

7.3 Befektetési jegyek, egyéb kozvetett befektetési eszkozok

A Nyugdijpénztar a jogszabalyi korlatokat betartva befektetési jegyeket vasarolhat. A
vasarlas elsdsorban olyan célok elérése érdekében torténik, amelyek mas tton nem,
vagy csak kevésbé hatékonyan érhetdek el, igy elsdsorban ingatlan befektetési jegyek,
kilfoldi értékpapirokat tartalmazo befektetési alapok jegyei, pénzpiaci/likviditasi- és
arupiaci és szarmaztatott befektetési alapok jegyei.

Kozvetett eszkdzok alkalmazhatosaganak altalanos szabalyai:
A Vagyonkezel6 mandatumanak keretein beliil donthet a kdzvetett instrumentumok

bevonasarol, pl. az alabbi esetekben (nem teljeskoriien):
a) magas belsé diverzifikacioju értékpapirok megszerzése
b) méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon vald hatékony vasarlast gatolna)
c) koltséghatékonysag (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkoz(6k)
vasarlasa 0sszességében — tehat a kereskedéshez kapcsolodo explicit és implicit
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koltségeket is figyelembe véve - magasabb koltségterheléssel jarna, mint a
kozvetett befektetési forman keresztiil torténo elérés)
d) hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetd specialis piacok

lefedése
A fentiekben ismertetett elvek mentén a Pénztar a hatalyos jogszabalyi kornyezet
rendelkezésein tul a kollektiv értékpapirok alkalmazasa esetében, ha indokoltnak tartja
részesedésszerzésre limitet Aallithat fel, amely az egyedi portfolidkezelési
szerzOdésekben kertil rogzitésre.

7.4 Szarmazékos iigyletek

Szarmazékos iigyletnek tekintjiilk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei
szabvanyositott szdrmazékos termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridés és
opcids ligyleteket. A  Vagyonkezelé torekszik arra, hogy a kamat- ¢&s
arfolyammozgasokbol adddoé kockazatokat csokkentse, ennek érdekében hatariddés és
opcios iigyleteket kothet. A Nyugdijpénztar szarmazékos tigyletet csak arbitrazs, illetve
fedezeti célbol kothet, amennyiben a mogottes termék a portfolid eleme. A spekulacios
c¢lu hataridds és opcios ligylet nem megengedett.

7.5 Kozvetlen ingatlanbefektetés

A Nyugdijpénztar nem rendelkezik kdzvetlen ingatlanbefektetéssel.

8. Stratégiai eszkozosszetétel
8.1 Portfolio dsszetétel

A portfolié Osszetételének meghatarozasa, a Vagyonkezeldkkel torténd konzultalas utan
az Igazgatotanacs hataskorébe tartozik.

Az Igazgatotanacs a befektetési politika jelen fejezetében targyalt - a Nyugdijpénztar
kockézatviselési képességebdl €s a tokepiac aktudlis helyzetébdl levezethetd - portfolio
Osszetételt és annak korlatait, lejarati szerkezetet, valamint az egyes portfolidrészekhez
rendelt referencia indexeket az évente elvégzendod értékelés soran feliilvizsgalja és Gjra
megallapitja.

8.2 A Pénztar egészére vonatkozo stratégiai eszkozosszetétel:

A Nyugdijpénztar a befektetések stratégiai eszkdzosszetételének kialakitasa soran az 1.
pontban meghatarozott célokat s alapelveket tartja szem elott.

A Nyugdijpénztar azalapelveivel Osszhangban a vagyonkezelésben 1év6 portfolioknal
korlatozhatja az allampapir-adllomany lejarati szerkezetét, gy hogy a portfolidban 1évd
értékpapirok hatralévd atlagos futamideje nem haladhat meg egy maximalis értéket.
Amennyiben a Nyugdijpénztar ¢l ezen lehetdséggel, az adott vagyonkezeldre vonatkozo
konkrét mérték a vagyonkezelési szerzddés mellékletét képezd vagyonkezelési
iranyelvben kertil rogzitésre.

A Nyugdijpénztir befektetései soran koteles a mindenkor hatdlyos az Onkéntes
kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabdlyairdl szolo 281/2001.

19



(XII. 26.) kormanyrendelet eldirasait figyelembe venni, kiilonos tekintettel az 1. szdmu
mellékletben meghatarozott eszkozok korére, valamint a befektetett eszk6zok 2. szamu
mellékletben megfogalmazott limitjeire.

A vagyonkezel6k korének bovitésére az Igazgatotanacs dontése alapjan van lehetdség.

8.3 Vagyonkihelyezés

A portfolio 0sszetételre vonatkozo iranyelvek, a referencia hozam, az attol valo eltérés
esetén kovetendd gyakorlat a vagyonkezelénkénti Vagyonkezelési Iranyelvekben kertil
rogzitésre.

Altalanos elvként a kockéazatosabbnak szamitd részvényekbe, befektetési jegyekbe,
ingatlan alapokba torténd befektetések egylittes célaranyaként 15% lett meghatarozva,
melytél a vagyonkezeld szakmai és piaci megfontoldsok alapjan eltérhet a megadott
limittablazat szerint. Az egyes befektetési csoportokra vonatkozo célaranyokat az alabbi
tablazatok tartalmazzak:

Nyugdijpénztar teljes fedezeti tartalékdnak vagyonkezelt portfolidjara
vonatkoztatott stratégiai osszetétele:

Referencia

Eszkozok Célérték Minimum | Maximum .
index

Pénzforgalmi szdmla 0,13% 0% 25% RMAX

Befektetési szamla 0% 0% 25%

Lekotott betét (betétszerz6dés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 20%
pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos

0 0 0
hatralévé futamidejii 42,23% 5% 100% RMAX

Magyar allampapir - éven tali atlagos

0 0 0
hatralévé futamidejii 42,23% 5% 100% MAX

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd 0% 0% 15%
kezességet vallal

Kiilfoldi allampapir 0% 0% 20%

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0% 0% 10%
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kdtvény

Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kdtvény

Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal

9 9 9
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0% 0% 10%

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas 1,90% 0% 15% BUX
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elismert  értékpapirpiacra  bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba
hozott  részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely  tézsdére vagy  elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és
a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba

hozott részvény, illetve melynek 0 0 0 CETOP 20

kibocsatoja kotelezettséget vallalt az 3,17% 0% 20% (HUF)

altala adott értékpapir fél éven beliili,

barmely t6zsdére vagy elismert

értékpapagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb

kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési

alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%

Kétvényalap 0% 0% 15%
Hazai részvényekbe
fektetd befektetési 1,08% 0% 18% BUX
alapok, ETF

Részvényalap Kozép-europai
részvényekbe fektetd 0 0 0 CETOP 20
befektetési alapok, 1,80% 0% 20% (HUF)
ETF

Arupiaci alap 0% 0% 5%

Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%

Szarmaztatott alap 0% 0% 5%

Ingatlan alap 0% 0% 10%

Vegyes alap 0% 0% 10%

Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%

Kotvényalap 0% 0% 15%
Globalis fejlett piaci MSCI

Részvényalap befektetési alapok, 6,95% 0% 22% World
ETF (HUF)

Arupiaci alap 0% 0% 5%

Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%

Szarmaztatott alap 0% 0% 5%

Ingatlan alap 0% 0% 10%

Vegyes alap 0% 0% 10%

Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%

Jelziloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0% 0% 15%

forgalomba hozott jelzaloglevél

Hatarzdos ligyletek (kitettség 0% 0% 40%

nagysaga)

Opciés iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
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Repé6 iigyletek 0% 0% 10%

Ingatlan 0% 0% 1%

Tagi koélcson 0,51% 0% 5% RMAX

Egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott

. . L ox , 0% 0% 10%
piacon jegyzett értékpapir

Részvénybefektetés Osszesen (egyedi ¢és kollektiv formaban) maximum 30%.
Szarmaztatott iigyletek 0sszesen (kitettség) maximum 40%. Ingatlanbefektetés dsszesen
(egyedi és kollektiv formaban) maximum 10%.

A Nyugdijpénztar fedezeti tartalékanak Kiils6 hataskorben vagyonkezelt
portfoliojara vonatkoztatott stratégiai osszetétel — Granit Alapkezeld Zrt.

Eszkozok Célérték | Minimum | Maximum Rez‘ﬁgzr)l(ua
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 35%

Befektetési szamla 0% 0% 35%

Lekotott betét (betétszerzodés):

hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 35%

pénzosszeg

Hitelviszonyt megtestesit

értékpapirok (kotvények)

Magyar a,l lamP apit - even l‘:)"eluh 15% 0% 85% RMAX
atlagos hatralévo futamidejii

Magyar allampapir - éven tali 15% 0% 85% MAX

atlagos hatralévo futamideji

Ertékpapir, melyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért a
magyar allam készfizetd
kezességet vallal

0% 0% 15%

Kiilfoldi allampapir 0% 0% 20%

Ertékpapir, melyben foglalt
kotelezettseg teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

0% 0% 10%

Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodo6 szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

0% 0% 10%

Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény

Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet  altal  nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény

Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan  forgalomba 0% 0% 10%
hozott kdtvény
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Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy
mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos  forgalomba  hozott
részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az altala ildott értékpapi% fél éven 0% 0% 15% BUX
beliili, barmely tdzsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére ¢€s a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
Toézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatéja 0% 0% 20% C%:SE)ZO
kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb
kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye
Likviditési, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Kotvényalap 0% 0% 15%
Részvényalap, ETF 0% 0% 15%
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozam alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 2%
Ingatlan alap 40% 0% 50%
Vegyes alap 0% 0% 10%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye
Likviditési, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Kotvényalap 0% 0% 15%
Globalis fejlett MSCI
Részvényalap |piaci befektetési 30% 0% 35% World
alapok, ETF (HUF)
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 10%
Egyéb kollektiv befektetési 0% 0% 10%

értékpapir

Jelzaloglevél
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Magyarorszagon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal
kibocséatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

0% 0% 15%

Hataridos iigyletek (kitettség

. 0% 0% 40%
nagysaga)

Opcios ligyletek (kitettség 0% 0% 40%
nagysaga)

Repo iigyletek 0% 0% 10%

Egyéb, tézsdén vagy mas
szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir

Részvénybefektetés 0Osszesen (egyedi és kollektiv formaban) maximum 50%.
Szarmaztatott ligyletek Osszesen (kitettség) maximum 40%. Magyar allampapir
Osszesen minimum 0 %, maximum 100%.

A lekotott betét vonatkozasaban egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott
elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon hitelinzézet altal kibocsatott, forgalomba
hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok
20%-at. Egy csoporthoz tartozd hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla, az
azoknal elhelyezett lekotott betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozo
szervezetek altal kibocsatott, forgalmoba hozott értékbpapirok egyiittes értéke nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 20%-at.
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A Nyugdijpénztar fedezeti

tartalékanak Kkiilso hataskorben vagyvonkezelt

portfoliojara vonatkoztatott stratégiai osszetétel - Amundi Alapkezelo Zrt.

Eszkozok

Célérték

Minimum

Maximum

Referencia
index

Pénzforgalmi szamla

0%

0%

15%

Befektetési szamla

0%

0%

15%

Lekotott betét (betétszerzodés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott
pénzdsszeg

0%

0%

15%

Hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir - éven beliili
atlagos hatralévo futamideji

42,5%

10%

85%

RMAX

Magyar allampapir - éven tuli
atlagos hatralévo futamideji

42,5%

10%

85%

MAX

Ertékpapir, melyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért a
magyar allam készfizetd
kezességet vallal

0%

0%

15%

Kiilfoldi allampapir

0%

0%

20%

Ertékpapir, melyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

0%

0%

10%

Kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet  altal  nyilvdnosan
forgalomba hozott kotvény

0%

0%

10%

Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény

0%

0%

10%

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy
mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon
nyilvdnos  forgalomba  hozott
részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven
beliili, barmely tdzsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd

0%

0%

15%
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bevezetésére és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb
akadalya

Tozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett,
kiilf61don kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsatoja 0% 0% 15%
kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapagy egyéb akadélya
Befektetési jegyek, illetve egyéb
kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye
Likviditési, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Kotvényalap 0% 0% 15%
Hazai
részvényekbe
fektetd l})]efektetési 3% 0% 18% BUX
N alapok, ETF
Részvényalap Kozép-europai
részvényekbe CETOP 20
fekteto gefektetési 5% 0% 20% (HUF)
alapok, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 9%
Ingatlan alap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 10%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye
Likviditési, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Kotvényalap 0% 0% 15%
Globalis fejlett MSCI
Részvényalap |piaci befektetési 7% 0% 22% World
alapok, ETF (HUF)
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 10%
Egyéb kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapir
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 15%

kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél
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Hataridos iigyletek (kitettség 0% 0% 40%
nagysaga)

Opcios ligyletek (kitettség 0% 0% 40%
nagysaga)

Repo iigyletek 0% 0% 10%
Egyéb, tézsdén vagy mas

szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir

Részvénybefektetés 0Osszesen (egyedi és kollektiv formaban) maximum 30%.
Szarmaztatott ligyletek Osszesen (kitettség) maximum 40%. Magyar allampapir
Osszesen minimum 40%, maximum 100%.

A lekotott betét vonatkozasaban egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott
elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon hitelinzézet altal kibocsatott, forgalomba
hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok
20%-at. Egy csoporthoz tartozd hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla, az
azoknal elhelyezett lekotott betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozo
szervezetek altal kibocsatott, forgalmoba hozott értékbpapirok egyiittes értéke nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 20%-at.

A Nyugdijpénztar fedezeti tartalékanak kiils6 hatiaskorben vagyonkezelt
portfoliojara vonatkoztatott stratégiai osszetétel - OTP Alapkezelé Zrt.

Eszkozok Célérték | Minimum |Maximum Re;‘ﬁtrjeer)](ma
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%

Befektetési szdmla 0% 0% 15%

Lekotott betét (betétszerzodés):

hitelintézeti betétszdmlan lekotott 0% 0% 15%

pénzosszeg

Hitelviszonyt megtestesito

értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir - even bellili ) 5 5g 10% 85% | RMAX
atlagos hatralévé futamidejii

Magyar allampapir - éven tuli 42.5% 10% 85% MAX

atlagos hatralévé futamidejii

Ertékpapir, melyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért a
magyar allam készfizetd
kezességet vallal

0% 0% 15%

Kiilfoldi allampapir 0% 0% 20%

Ertékpapir, melyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért

0 0 0
kiilfoldi 4llam készfizetd 0% 0% 10%
kezességet vallal

Magyarorszdgon bejegyzett 0% 0% 10%
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gazdalkodo6 szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet  altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény

0%

0%

10%

Kiilf6ldon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvdnosan forgalomba
hozott kdtvény

0%

0%

10%

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy
mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos  forgalomba  hozott
részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven
beliili, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténo
bevezetésére ¢és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb
akadalya

0%

0%

15%

Toézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett,
kiilf6ldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapagy egyéb akadalya

0%

0%

15%

Befektetési jegyek, illetve egyéb
kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye

Likviditési, pénzpiaci alap

0%

0%

15%

Kotvényalap

0%

0%

15%

Hazai
részvényekbe
fektetd befektetési
alapok, ETF

3%

0%

18%

BUX

Részvényalap Ko6zép-eurdpai

részvényekbe
fektetd befektetési
alapok, ETF

5%

0%

20%

CETOP 20
(HUF)

Arupiaci alap

0%

0%

5%

Abszolit hozamu alap

0%

0%

5%
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Szarmaztatott alap 0% 0% 5%

Ingatlan alap 0% 0% 4%

Vegyes alap 0% 0% 10%

Kiilf6ldon bejegyzett befektetési

alap befektetési jegye

Likviditési, pénzpiaci alap 0% 0% 15%

Kotvényalap 0% 0% 15%
Globalis fejlett MSCI

Részvényalap |piaci befektetési 7% 0% 22% World
alapok, ETF (HUF)

Arupiaci alap 0% 0% 5%

Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%

Szarmaztatott alap 0% 0% 5%

Ingatlan alap 0% 0% 4%

Vegyes alap 0% 0% 10%

Egyéb kollektiv befektetési 0% 0% 10%

értékpapir

Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett

Jqlzalog-hltellr{tez’et altal 0% 0% 150

kibocsatott, nyilvanosan

forgalomba hozott jelzaloglevél

Hatarlrdos uigyletek (kitettség 0% 0% 40%

nagysaga)

Opc10§ ugyletek (kitettség 0% 0% 40%

nagysaga)

Repo iigyletek 0% 0% 10%

Egyéb, t6zsdén vagy mas

szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

értékpapir

Részvénybefektetés Osszesen (egyedi ¢és

0sszesen minimum 40%, maximum 100%.

A lekotott betét vonatkozasaban egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott
elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon hitelinzézet altal kibocsatott, forgalomba
hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdozok
20%-at. Egy csoporthoz tartozd hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla, az
azoknal elhelyezett lekotott betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozo
szervezetek altal kibocsatott, forgalmoba hozott értékbpapirok egyiittes értéke nem

haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at.
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A miukodési- és a likviditasi tartalék vagyonkezelt portfoliojanak stratégiai
osszetétele

Eszkozok Célértékek | Minimum | Maximum Reifre]gzr)'(c'a
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 30%
Befektetési szdmla 0% 0% 30%
Lekotott  betét  (betétszerzddés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 15%
€nzosszeg
Hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir 100% 60% 100% RMAX
Ertékpapir, melyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért a magyar, 0% 0% 15%

allam készfizeto kezességet vallal

Befektetési jegyek, illetve egyéb
kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett

befektetési alap befektetési jegye

Likviditési, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Ko6tvényalap 0% 0% 15%
Ingatlan alap 0% 0% 10%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési

alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Kotvényalap 0% 0% 15%

A fenti kategoriakon kiviil mas befektetési eszkozt nem tarthat.

A Nyugdijpénztar, a vagyon egészére vonatkozo stratégiai eszkdzosszetétel betartasa és
a pénztartagok érdekeinek figyelembevétele mellett, a Vagyonkezeldkkel kotott egyéni
vagyonkezelési iranyelvekben a fentiekben jelzett irinymutatéastol eltérhet.

A pénztar egy vagyonkezelOvel kotott vagyonkezeldi szerzodésben tobb kiilonalld
portfolié kialakitdsdra adhat megbizast, de az egyes portfoliok vagyonkezelési
stratégidja nem lehet eltérd. Ennek a részletes szabdalyait a Pénztar az adott
vagyonkezeldi szerzddés mellékletét képezd Vagyonkezelési irdnyelvekben
szabalyozza.

A lekotott betét vonatkozasaban egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott
elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon hitelinzézet altal kibocsatott, forgalomba
hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdozok
20%-at. Egy csoporthoz tartozo hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla, az
azoknal elhelyezett lekotott betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozd
szervezetek altal kibocsatott, forgalmoba hozott értékbpapirok egyiittes értéke nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at.
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8.4 Referencia index

A Nyugdijpénztar az egyes portfolié részek értékeléséhez lehetdleg olyan referencia
indexek megallapitasat hatdrozza meg, amelyekhez tartozo koséar szerkezete a lehetd
legjobban hasonlit az adott portfolid rész értékelési idészakban varhato Gsszetételére.

Az alkalmazott referencia indexeknek az alabbi feltételeknek kell megfelelnie:

» Kozismert, konnyen hozzaférhet6 és ellendrizheto legyen;

» Hozzaférhet6 legyen szamitasi metodikaja (preferalt a total return tipusu);

» Lehetdleg naponta szamitott értékei legyenek;

» Lehetbleg értékpapirkosar értékébdl szamitott pontérték legyen.
A portfolié Osszetételhez igazodo referencia index minden vagyonkezeldre kiilon, a
Vagyonkezelési Iranyelvekben keriil rogzitésre. A referencia indexekbdl képzett
referenciahozam tartalma, hogy mennyi lett volna a pénztar hozamrataja, ha a vagyon
minden nap a vagyonkezelési iranyelvekben meghatarozott referencia portfoli6 altal

meghatarozott aranyban keriilt volna befektetésre az egyes értékpapirokba (elméleti
hozam, tranzakcios és egyéb koltségek figyelembevétele nélkiil).

A referencia index szamitasa:
Az adott portfoliéra vonatkozd referencia indexet az emlitett kormanyrendeletekben
meghatarozott hozamrata képlettel ugy kell meghatarozni, mintha a tartalék eszkdzei

folyamatosan a fenti ardnyban lettek volna befektetve a kiilonboz6 indexkosarakba.

A Nyugdijpénztar fedezeti tartalékianak referencia indexe:

42,87% RMAX — 42,23 % MAX — 6,95% MSCI World (HUF) — 4,97% CETOP
(HUF) — 2,98% BUX

A miikodési és likviditasi tartalékra vonatkozd referencia index: 100 % RMAX.

A benchmark indexek bloomberg kodja rendre: MAX RMAX Index, MAX IDX Index,
NDDUWI Index, CETOP Index, BUX Index.

8.5 A megengedett aranyoktol valo eltérés esetén kovetendé szabalyok

A stratégiai eszkozOsszetételtdl megengedett legnagyobb eltérések minden
vagyonkezeldre kiilon a Vagyonkezelési Iranyelvekben keriilnek rogzitésre.

Kovetendd szabalyok

Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha az tligyletkotés eredményeképpen jogszabalyi, vagy a vagyonkezelési iranyelvekben
szerepld limit sériil, a limitsértést az érintett vagyonkezeld a Letétkezeld jelzését vagy a
limitsértés egyéb észlelését kovetden azonnal koteles helyreéllittatni.
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A befektetési korlatozasok tigyletkotés eredményeképpen torténd tallépésébol, illetve
annak helyreallitasbol keletkezett veszteségeket a vagyonkezelonek meg kell téritenie.

A kezelésbe adott vagyon 0sszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbol adodoan sériilnek, hogy a kezelésre atadott vagyon
Osszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezel6 koteles ésszerti idén - de legfeljebb
30 napon - beliil helyreallitani az eldirt aranyokat.

A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a Vagyonkezeldvel egyeztetve, a
valtozas mértékének fiiggvényében allapitja meg, hogy mely idépontig kell attérni az j
befektetési aranyokra.

A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Egy adott piaci rész-szegmensre vonatkoz6 minimum/maximum limitek atlépése a piaci
értekek valtozasaval esetlegesen bekovetkezhet. Amennyiben kizarélag a piaci
arfolyamok mozgasa kovetkeztében sériilnek a befektetési korlatok, akkor a
Vagyonkezelé az észlelést kovetd ésszerti idon belill, de legkésdbb a limitsértés
kezddnapjatol szamitott 30 naptari napon beliil kiteles az ardnyokat a meghatarozott
korlatokon beliilre vinni.

A befektetési korlatoktol vald eltérés okait a Pénztar minden esetben kivizsgalja.
Amennyiben a vizsgalat eredménye gondatlansagot, vagy rosszhiszemtséget tar fel, ugy
a portfoliokezelési szerzodést a Pénztar azonnali hatallyal felmondhatja. A befektetési
korlatok tullépésébdl, illetve azok helyredllitasabol keletkezett veszteségeket,
koltségeket a vagyonkezelOnek felrohatosaga (pl. ligyletkotés altal okozott limitsértés)
esetén meg kell téritenie.

8.6 A referencia hozamtdl valé jelentés eltérés esetén kovetendé szabalyok

8.6.1 Amennyiben az adott tartalék hozama egy negyedév soran legalabb 1
szézalékponttal ~ kedvezdtlen iranyban eltér a referenciaportfolio
hozamatol, az Igazgatotanacs soron kovetkezd iilésén az elmaradas oka
megtargyalasra kertil.

8.6.2 Amennyiben az adott tartalék hozama egy negyedév soran legalabb 2
szazalékponttal kedvezd iranyban eltér a referenciaportfolié hozamatol,
a Vagyonkezel6 a negyedéves jelentésében kiilon koteles kitérni a
tobblethozam elérésének okaira, elemezve a portfolid Osszetétel — a
megengedett limitekhez viszonyitott- alakuldsat. Pénztadr kiilonds
figyelmet koteles forditani arra, hogy Vagyonkezeld nem vallalt-e a
megengedettnél nagyobb mértékii kockdzatokat.

8.6.3 A pénztari hozamrata és a referenciahozam szamitasi modja megegyezik
a mindenkor hatdlyos az Onkéntes koOlcsonds nyugdijpénztarak
befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szold 281/2001. (XII. 26.)
korményrendelet 4. szdmt mellékletének A. pontjdban meghatarozott
szamitasi moddal.
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9. A Pénztar az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 a
pénziigyi szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrdl
sz6016 rendeletének (SFDR-rendelet) megfeleléen elkészitette Fenntarthatosagi és
Atvilagitasi Politikajat, melyet jelen szabalyzat 1. szamt melléklete tartalmaz.

1. szamt melléklet; Fenntarthatosagi és Atvilagitasi Politika

Zaro rendelkezések
A 16. szami modositassal egységes szerkezetli Befektetési Politika 2024. november 22.
napjan 1ép hatalyba. Hatalyba 1épésével egyidejiileg hatalyat veszti a 44/2022. szamu

igazgatotanacsi hatarozattal elfogadott Befektetési Politika.

Budapest, 2024. november 21.

Steininger Zsolt
Igazgatotanacs elnoke
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Vasutas Nyugdijpénztar
Befektetési Politikajanak
1. melléklete

rrrrr

Fenntarthatosagi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali eljarasokba torténo
integralasa — Fenntarthatosagi politika

Jogszabalyi hattér

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019. november 27-i (EU)
2019/2088-as szamu, a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl sz616 rendelet (Rendelet, SFDR Rendelet) 6. cikkben foglalt
kotelezettségének eleget téve, a Pénztar az alabbi tajékoztatast nyujtja a nyugdijpénztari
portfoliok vonatkozéasaban.

A Pénztar az SFDR Rendelet 3 cikke szerinti fenntarthatdsadgi kockazatoknak a
befektetési dontéshozatali eljarasokba torténd integralasaval kapcsolatban az alabbiakrol
rendelkezik (,,Fenntarthatosagi politika”).

Fenntarthatosagi kockazat fogalma

A Pénztar a fenntarthat6sagi kockazat fogalmat az aldbbiak szerint definialja:

A fenntarthatésagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény
vagy koriilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis,
Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére, a Pénztar pénziigyi, jovedelmi
¢és vagyoni helyzetére, hirnevére. Ilyen fenntarthatdsagi kockazatok példaul a fizikai (pl.
karositd 1ddjarasi események, hémérsékletvaltozas, emelkedd tengerszintek), vagy
atallasi kockazat (pl. fosszilis energiahordozok hasznédlata miatti kiadasok, illetve
emelkedd szén-dioxid 4arazdsi mechanizmusok), amelyek az ¢éghajlatvaltozas
szempontjabol keriilnek meghatarozasra.

A Pénztér felelds pénziigyi szereploként nagy hangsulyt fektet a portfoliok befektetési
eszkozeinek tarsadalmi és kdrnyezeti hatésaira.

A szokasos, ,,atlagos” fenntarthatosagi kockazatoknak kitett, vagy fenntarthato, de
nem elémozdité portfoliok:

A Pénztar nem miikodtet valaszthatd portfolios rendszert, a fedezeti portfolio és a
fiiggé portfolio eszkozeit két vagyonkezelonél, a Befektetési politikdban rogzitett,
azonos elvek, befektetési szabalyok szerint fekteti be. Ezen portféliok atlagos
fenntarthatosagi kockazatoknak Kkitett portfoliok, amelyek az altalanos iizleti és
miikddési kockdzatokkal egyiitt keriilnek figyelembe vételre.

Azon portfoliok, ahol a fenntarthatésagi kockazat nem relevans, nem materialis,
illetve nem kimutathato:

Likviditasi
Miikodési
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A fenntarthatdésagi kockazatok befektetési dontésekbe valé integralasa:

Az 1.3. pontban felsorolt fedezeti portfolidk esetében, a befektetések kivalasztasakor, a
fenntarthatosagi kockazatok figyelembe vételekor a vagyonkezelok a Befektetési
politika, illetve a sajat szabalyzataik szerint jarnak el.
A jelen 1.4. pontban felsorolt portfoliok, mint pénziigyi termékek esetében a Pénztar a
fenntarthatosagi kockézatokat nem tekinti relevansnak, mivel az eszk6zok meghatarozo
hanyada esetében nem mutathat6 ki materialis fenntarthatdsagi kockézat.
A Pénztar a vagyonkezelok altal készitett kimutatasokon Keresztiil tajékozodik és
figyelemmel kiséri a fenntarthatésagi kockazatok alakuldsat, ¢és amennyiben a
kockéazatot magasnak téli, akkor megteszi a sziikséges intézkedéseket a kockazat
mérséklése érdekében.
A Pénztar torekszik arra, hogy a vagyonkezeléssel megbizott szervezetek befektetési
dontéshozatali folyamata minden lényeges kockézatra kiterjedjen, amelyek jelentds
negativ hatdssal vannak a fenntarthatdsagi tényezokre.
A vagyonkezeldk a jogszabalyi eldirdsok szerint rendelkeznek fenntarthatosaggal
kapcsolatos szabalyozassal, melyek kozz¢é tettek.
e Granit Alapkezel6 Zrt. fenntarthatdosaggal kapcsolatos kozzététele és politikaja
e Amundi Alapkezelé Zrt. Fenntarthatosagi szabalyzata, SFDR 4. cikk szerinti
Fenntarthat6sagi kozzététele

o OTP Alapkezel6 Zrt. fenttarthatosaggal kapcsolatos kozzététele és politikaja

A Grénit Alapkezeld fenntarthatdsaggal kapcsolatos szabalyzata, kozzététele elérhetd
https://www.diofaalapkezelo.hu/#!/kozzetetelek/letoltesek/alapkezelo_dokumentumai
linken, a Szabalyzatok kozott.

Az Amundi Alapkezelé fenntarthatdosagi szabalyzata, kozzététele elérhetd a
https://www.amundi.hu/intezmenyi/BEFEKTETESI-ALAPOK/Fenntarthatosaggal-
kapcsolatos-kozzetetelek-SFDR linken.

Az OTP Alapkezel6 fenntarthatosaggal kapcsolatos szabalyzata, kozzététele elérhetd
https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Fenntarthatosagi_jelentesek

A vagyonkezeldk a portfolio-kezelésbe atadott befektetési eszkozok vagyonkezelése
soran sajat bels6 modszertanaik alapjan értékelik a potencialis befektetési
instrumentumokat, mely értékelés kiterjed a relevans kockéazatokra és azok kezelésére, a
hosszutavon fenntarthato fejlédési célok mentén a relevans kockazatok feltardsara és a
befektetési dontések soran valo figyelembevételére.

A vagyonkezelési dontések soran a portfoliomenedzserek attekintik a potencialis
befektetési instrumentumok esetében rendelkezésre 4ll6 fenntarthatdsagi kockazati
értékelések eredményét, az adott eszk6z ESG mindsitését.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdosagi kockézatok a tobbi befektetési
kockazattal egyiitt mérlegelésre keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok
fenntarthatosagaval Gsszevetve.

Amennyiben a vagyonkezelOk fenntarthatdosaggal kapcsolatos bels6 szabalyozasai olyan
kizéarasi elveket hataroznak meg, amely alapjan a megcélzott befektetési eszk6z nem
preferalt, akkor az adott befektetésre nem keriilhet sor.

Amennyiben a vagyonkezelt portfolid befektetési politikdja olyan fenntarthatosagi
kockézati profilt hatdrozott meg, amely kizarja bizonyos mértéket meghalado
fenntarthatosagi kockéazatok felvallalasat, vagy kifejezetten a fenntarthatosag
elémozditasat célozza meg, akkor a vagyonkezelési dontések soran egy adott
instrumentum fenntarthatosadgi kockazata vagy a teljes portfolio fenntarthatosagi
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kockézatdhoz vald hozzéajaruldsa mindenképpen mérlegelésre kertil és ez adott esetben
teljesen vagy részben korlatozhatja az egyes eszkdzokbe iranyuld tényleges
befektetések mértéket.

Befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb karos

hatasok atlathatésagaval kapcsolatos politikaja — Atvilagitasi politika

A Pénztar az SFDR Rendelet 4 cikke szerinti a befektetési dontéseknek a
fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt f6bb karos hatasok atlathatosagaval kapcsolatban
az alabbiakrol rendelkezik (,,Atvilagitasi politika”).

A fenntarthatésag szempontjabol karos fobb hatasok azonositasara és
rangsorolasara vonatkozo informaciok

Tekintettel arra, hogy a pénztari portfoliok kezelését vagyonkezeldk végzik, amelyek - a
hatalyos jogszabalyi eldirasok szerint a pénztar altal megfogalmazott, a vagyonkezeldre
bizott portfoliora vonatkozéd vagyonkezelési iranyelvek kereteit figyelembe véve - sajat
hataskorben, onalléan hatdrozzdk meg a kezelésébe atadott vagyon befektetéseinek
Osszetételét ¢és lejaratat, ezért az egyes befektetési instrumentumokkal, azok
kibocsatoival kapcsolatos karos hatdsok azonositdsat, rangsoroldsat ezen szervezetek
végzik.

Mind a Granit Alapkezeld Zrt, mind az Amundi Alapkezelé Zrt. rendelkezik olyan
dokumentummal, amely szerint az SFDR 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan
figyelembe veszik a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt
kéros hatasat.

Tekintettel arra, hogy a két vagyonkezeld elbirasai kozott eltérések vannak (pl. a Granit
Alapkezeld kizarasi politikdt nem alkalmaz, a karos hatasok azonositasara,
rangsoroldsara vonatkozo6 elveit, szempontjait nem tartalmazza), ezért a Pénztar az
egységesen alkalmazandé eldirasok, elvek, modszerek tekintetében egyeztet a
vagyonkezelokkel.

A fenntarthatosagi kockazat altal a kinalt pénziigyi termék hozamara gyakorolt
valoszinil hatasok értékelésének eredményei

A fenntarthatosagi kockazatoknak a konkrét portf6li6 hozaméra gyakorolt hatdsa a
historikus adatok hidnydra ¢és a mérési metodusra vonatkozd szabalyozas
kialakulatlansdgara valo tekintettel egyeldre mérhetd ¢s mutathatd be pontosan.

A vagyonkezel6k altal a portfoliokba helyezett pénziigyi termékek €és a vagyonkezelt
portfoliok hozaméra a fenntarthatdsdgi kockézatok hatdssal lehetnek. Ezen hatidsok
jelentkeznek, eredményiiket tekintve pedig akar jelentds befolyéssal is lehetnek az adott
pénziigyi termék hozamanak alakulasara, adott esetben rontva azok teljesitményét.

Rovidebb tdvon a fenntarthatosdgi kockdzatok azonban még nem feltétleniil
érvényesiilnek negativan az adott vallalat értékpapirjdnak arfolyaméban. (Példaul
kornyezetvédelmi szempontok eldtérbe keriilése folytin az adott szektorban
tevékenykedd vallalat piaci hatranyt szenvedhet el, amennyiben miikddését nem allitja
at megfeleld idében a ,hagyoményos” modellrdl, korszeribb és kornyezetvédelmi
szempontbol fenntarthatonak mindsiild egyéb modszerre, de rovid tdvon az arfolyamra
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gyakorolt legnagyobb hatast a kovetkezd 1-2 éven beliil varhat6 eredményalakulas
jelentheti).

A fenntarthat6sagi kockazat hatdsa jellemzden hosszu tavon jelenhet meg az adott cég
piaci megitélésében ¢és ezaltal piaci értékében is, melyre a Vagyonkezeld az
eszkozvalasztasi dontések soran figyelemmel van.

A fenntarthatésag szempontjabol karos fobb hatasok figyelembe vételével
kapcsolatos kozzététel

A Pénztar a befektetési dontései soran a jelen kozlemény kiadasdnak idOpontjdban a
befektetési dontéseknek fenntarthatésagi tényezokre gyakorolt karos hatasait nem
veszi figyelembe, a karos hatasokat nem méri, tekintettel arra, hogy két vagyonkezeld
erre vonatkozd rendelkezései nem azonosak, illetve jelenleg nem allnak teljeskoriien
rendelkezésre a kornyezeti és tarsadalmi tényezoket éré karos hatdsokra vonatkozodan
szamszeriisitd, a Pénztar altal figyelembe vehet6 adatok, informaciok.

A Pénztar ebben az évben feliilvizsgalja az SFDR 4. cikkének (2) bekezdésében
foglalt kozzétételek teljesitésének lehetoségét, illetve a vagyonkezeldkkel egyeztetet
ezzel kapcsolatban. A Pénztar szandékaban all a fenntarthatdsdg szempontjabol karos
hatasok legkésdbb 2022. I1. féléve utani figyelembe vétele.
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FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOKRA
VONATKOZO KOZZETETELE
AZ SFDR RENDELET 4. CIKKE SZERINT

A Vasutas és Kozlekedési Dolgozok Onkéntes Nyugdijpénztara (székhely: 1144
Budapest, Kdszeg utca 25. 2/2.; nyilvantartasi szam: 97. (11.Pk.61365/1995.)
szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, Osszetettségére és nagysagrendjére,
valamint portfolio(i)ra az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) a pénziigyi
szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatosdggal kapcsolatos kozzétételekrdl szolo
2019/2088 rendelete (2019. november 27.) (tovabbiakban: ,,SFDR”) 4. cikke (1)
bekezdés a)! pontja alapjan akként nyilatkozik, hogy jelenleg nem veszi figyelembe
befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt f6bb kiros hatasait?.

A Pénztar a hatdlyos jogszabalyi kornyezet bizonytalansidgaira, a maésod szintli
joganyagok hidnydra és a még kialakulatlan piaci gyakorlatra és elvarasokra
tekintettel a fobb karos hatasok figyelembe vételéhez nem tud biztonsagos
eljarasokat ¢és intézkedéseket még megalkotni, illetve tevékenységének a jellegére és
a diszkrecionalis vagyonkezelési struktira miikodésére az SFDR megfelelés tertiletén
tamaszkodik vagyonkezeldire, az 6 metddusaikra, gyakorlatukra és egyiittmiikodik
veliik.

A Pénztar tervezetten a masod szintli jogszabalyok megjelenését kdvetden és a
jelenleg eltérd szintli megfelelést biztositd partnervagyonkezeldk nyilatkozataihoz és
a még képlékeny, illetve a 2021 ¢év végéig megjelend szabalyozéastechnikai
sztenderdek elvarasainak megfelelden véglegesedd eljarasokhoz igazoddan fogja a
befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasait
figyelembe venni és a pénztar szintii riportokat/kozzétételeket kialakitani, legkésdbb
2025. I1. félévétol.

Budapest, 2024. november 21. f/,

Steininger Zsolt
Igazgatotanacs elnoke

1SFDR 4. cikk (1) A pénzigyi piaci szerepl6k kotelesek a honlapjaikon kdzzétenni és naprakészen tartani a
kévetkezbket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatésait, egy, az ezen hatasok tekintetében alkalmazandé atvilagitasi politikakrol szolé nyilatkozat, kelléen figyelembe
véve a méretiket, tevékenységeik jellegét, illetve nagysagrendjét, valamint az altaluk kinalt pénzugyi termékeik tipusait;
vagy

b) amennyiben nem veszik figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos
hatasait, annak egyértelmi indokolasa, hogy miért nem veszik azokat figyelembe, beleértve adott esetben az arra
vonatkozdé informaciét is, hogy szandékukban all-e figyelembe venni e karos hatasokat, és ha igen, akkor mikor.

SFDR Preambulum (20): Fobb karos hatas: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ
kovetkezményekkel jarnak a fenntarthatésagi tényezokre nézve.
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