Vasutas és Kozlekedési Dolgozok Onkéntes Nyugdijpénztira
1144 Budapest, Kbszeg utca 25.

Dr. Tohai  DtallysignedbyDr.

Tohai Szilvia

. Date: 2025.07.28
12025. Szilvia 13:;8:40 +02'00'

Vasutas és Kozlekedési Dolgozék Onkéntes
Nyugdijpénztara
2024. évi beszamolojanak
Kiegészité melléklete

Eldterjeszti: Vasutas Nyugdijpénztar Igazgatotanicsa



II.

I11.
IV.

VI

Tartalomjegyzék

AIAlANO0S YESZ .evverererererssnenns w3
1. Pénztartagok tAjEKOZLALASA.......ceeveerieeeeiererieiiecte et eae e eressese e nae s enas 4
2. Munkaltatoi tagok, kapcsolattartas a munkaltatokkal ..........cccoeceeieciiiinieniecinneneennenn 4
3.  Kildottkozgyilés, Igazgatotanacs, Ellendrzé Bizottsag mikddése .......oveevnvenennenee. 5
4.  Munkafolyamatba €pitett llendrzes.........ccocrrvecrnrircinerinneneneiinreeseennseseesnneene 7
5. Panasziigyek iNIEZESE.....c.cciireiniieiiiieniicieresee e ettt aeeaeeteesbe s s aesesrnans 8
6.  Pénztartagok azonositasa..........ccccevereecenerverrennenne. Hiba! A kényvjelz6 nem létezik.
7. Nyilvanossigra hozatal és KOZZEtELE] .......occiveviiriniiieiiieee e 8
A gazdalkodast befolyasolé koriilmények 9
1. A szamviteli politika meghatarozé elemei, valtozdsa. A valtozas eredményre
ZYAKOTOIt BATASA. ..eoveerieciireeninerine sttt eete e e e e e b esaesbees s seensersennasessansensansans 10
2. A pénziigyi terv teljesitését €s a gazdalkodast befolyasold események .................... 9
3. Kotelezettségek alakuldsa.........covvcireeieiirneniinecrinieciensnienesensesseessessessessssessessasnens 12
4.  Azonositatlan befizetések alakulasa .........cccccevveeiirieeieiiiniiinienieeeteereeeecee e 12
5.  Alkalmazotti allomany alakuldsa...........cccevvrirereirierenenirerrececer e 13
6.  Taglétszam alakulasa..........oceviveicieniiennrieiirererieecrenre st estesbe st et ssesessesanes 13
7. Tagi KOIcSON fOlYOSITASA ...vvruvecrieereiriieeitirteciireie e e cee v cae e aee e e esresaeesseveesaesssessanns 14
B,  TAGI IEKOLES ..ottt ettt et b e eae s e e sr e sne et s sarereesaeeaseraenes 15
9. Szolgaltatds, KifiZetes .......coveeuiieeriiieriic et seseen s ssssnansnsnes 15
10. Tartalékok alakulasat befolyasold tényezok bemutatasa 2020. évben .................... 16
11. Immateriélis javak és targyi eszk6z6k allomanyanak alakulasa............ccccecuvveneee. 19
Vagyonkezelés, befeKtetés .......cccovvverncsnninrcnecnesnscrsnsensssas 20
Gazdalkodast kiézvetleniil jellemz6 mutatok 40
MEEHIEKICLEK...cceursueesssscssessessnsssssrsssssrsassrssnsarsssssassssssssnsassssssasssssssssassssssssssssssssssessssssrasssases 41
1. szam® melléklet: Szolgaltatast igénybevevok 1étszama korévenként ........................ 41
2. szamu melléklet: A tagok egyéni szamlakovetelése, a tagdijbevételek, valamint az
ad6hatdsagtol atutalt 0sszeg KOTEVENKENL .........ccccueeeeeeirecererreeceireneesreersseereereenersessasneas 44
3. szamu melléklet: Fedezeti céltartalék alakulasa.........cccoceevieciiviecnninieiieesiicencicieiennn, 47
4. szamu melléklet: Likviditéasi céltartalék alakuldsa........ccccovueeeireereicenieceniieeneerenenne 48
5. szamu melléklet: Cash-Flow Kimutatas............ceceevveeereieseeienrirnenreeeiiecssereeeeseseeennns 49
Osszefoglalé .50

2/51



I. Altalanos rész

A Vasutas Nyugdijpénztdr 2024. méjus 23-4n rendes kozgytilést tartott és elfogadta a
haroméves pénziigyi tervet, valamint a 2023. évi beszamol6t. 2024. december 20-4n az Opt.
valtozasa miatt, mely szerint a nyugdijpénztari megtakaritdsok nyugdijcéli szolgiltatdsai
kiegésziilnek ingatlancéli felhasznalasi lehetdséggel a Kiildottkozgyilés elfogadta az
Alapszabaly moédositasat. A Vasutas Nyugdijpénztar munkaszervezete révid hataridén beliil
2024. év decemberében felkésziilt az j szolgaltatas teljesitésére, elkészitette a kifizetéshez
sziikséges likviditasi tervét, felkészitette az adminisztraciot és az informatika rendszert.

A Vasutas Nyugdijpénztar eredményes évet zart. A pénzpiaci koriilmények és az inflacié
ellenére a Vasutas Nyugdijpénztir fedezeti portfolion realizalt éves brutté hozamrataja
10,54%, a netté hozamrita 10,27% volt, amely feliilmilta az éves referencia index 8,61%-
os értékét. Az Igazgatotanacs elére tekint és 6vatos gazdilkodasanak koszonhetben a
Nyugdijpénztar tovabb tudta névelni miikddési tartalékait, amely a 2024. évben is erdsitette a
stabilitast.

A Vasutas és Kozlekedési Dolgozok Onkéntes Nyugdijpénztara a gazdalkodasat az 1993. évi
XCVIL.  torvény, a 223/2000.XIL19), a 281/2001.(XIL.26.) kormanyrendeletek, az
Alapszabély, a Szamviteli Politika, valamint az egyéb szabalyzatokban foglaltak szerint
végezte €s ennck megfelelden készitette el a 2024 évi éves beszamolojat.

Az éves pénztari beszamol6é mérlegb6l, eredmény-kimutatasbél, kiegészitd mellékletbdl all. A
cash-flow kimutatds, a biztositdsmatematikai jelentés és a pénztari tartalékok alakuldsat
tartalmaz6 kimutatds a kiegészité melléklet részét képezi. Az éves pénztari beszamoléval
egyidejlleg a Nyugdijpénztar elkészitette az {izleti jelentést is.

A kiegészitd melléklet célja: A pénztir tevékenységének részletes bemutatdsa, az
Alapszabalyban meghatérozott feladatok teljesitésének értékelése. A kiegészitd melléklet
tartalmazza azokat a részletes informaciokat, amelyek a tulajdonosok (tagsag), a Pénztar
vezetése, a munkaltatéi tagok, a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyeleti Szerv)
részére a Nyugdijpénztar vagyondrol, pénziigyi helyzetérsl, miikédése eredményességérél, a
befektetési tevékenységének hatékonysdgarél a megbizhato, valés dsszképet tikrozik.

A kiegészité mellékletben, amennyiben el6fordul, be kell mutatni az ellenérzés soran feltart
jelentds Osszegli hibak miikodési tevékenység eredményére, a Nyugdijpénztar fedezeti és
likviditdsi céli tartalékainak alakuldsdra gyakorolt hatdsit évenkénti megbontisban. A
kiegészité melléklet szamszaki részb6l és szoveges indoklasbél 4ll.

Az tUzleti jelentésben az éves beszamolé adatainak értékelésével bemutatisra keriil a
Nyugdijpénztar vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzete, a céltartalékok és a befektetések
alakuldsa azzal a céllal, hogy a jovGbeni helyzet megitéléséhez, valamint az elérelsthaté
fejlédésre vonatkozoan a Nyugdijpénztar tagjai a tényleges koriilményeknek megfelelé képet
kapjanak.

A Nyugdijpénztar a Szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény alapjan non-profit szervezetként
miikddik. A szervezet a miikddés soran felmeriild koltségvetési kotelezettségeit - a Nemzeti
Ado- és Vamhivatal Kelet-budapesti Adbigazgatésaganak (tovabbiakban: NAV) - az ad6zas
rendjérdl sz616 2003. évi XCII. torvény (tovabbiakban: Art.) eldirdsai alapjan havonta a
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18077153-1-42 adodszamon vallja be és fizeti meg az MBH 4altal vezetett 10300002-
20115137-71313285 miikddési alszamlarol.

A Nyugdijpénztar az Altalanos Forgalmi Adérél sz6l6 2007. évi CXXVIL. torvény 86. § (1)
bekezdés g) pontja alapjan adomentes tevékenységet folytat és a Térsasagi adorol és
osztalékadorol szolé 1996. évi LXXXI. torvény III. fejezet 20.§. c.) pontja alapjan
adomentességet élvez, tekintettel arra, hogy nem végez véllalkozasi tevékenységet.

A pénzforgalom hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szdmlan torténik. A pénzforgalmi
szamla alszamldin tartjuk nyilvan a tagi kdlcson folydsitasat és visszafizetését.

A folyamatos mitk6déshez sziikséges pénzforgalmon feliili, befektetésre keriilé pénzeszkszok
kezelése a letétkezelonél vezetett befektetési szamlan torténik.

A Nyugdijpénztar a milkodéssel kapcsolatos koltségeket elsddlegesen az 5. szamlaosztalyba
konyveli és szamolja el, amelyet a Szamviteli Politikdval sszhangban az év végi zarlati
munkak keretében a raforditasok kozé atvezet.

A Nyugdijpénztarnal foglalkoztatottak 1étszama nem indokolja a tarsadalombiztositasi
kifizetShely 1étesitését, ezért e tevékenységet a Nemzeti Egészségbiztositisi Alapkezeld latja
el.

A Nyugdijpénztarnal 2024-ban a valaszthato portfoliés és az elszamold egységre épiilo
nyilvantartasi rendszer nem keriilt bevezetésre.

1. Pénztartagok tajékoztatasa

A pénztartagok tajékoztatasa érdekében ismerteté anyagokat, Osszeallitdsokat készitettiink,
amelyben tdjékoztattuk a pénztartagokat az onkéntes nyugdijpénztari tagsag el6nyeirdl, a
Nyugdijpénztar eredményes mitkodésérél és a MAV csoport, a GYSEV csoport és a Rail
Cargo Hungaria Zrt. részérol nytjtott tagdij kiegészitésrol.

T4jékoztaté anyagot mellékeltiink a pénztartagok részére megkiildott szamlaértesitd mellé.

A bekovetkezett valtozasokrol és a pénztar eredményeirél a pénztirtagok az interneten
keresztiil (www.vasutaspenztar.hu) folyamatosan informalodhatnak.

A Nyugdijpénztar miikodésér6l, a Kiildottkozgylilésen megtargyalasra keriild napirendi
anyagokrol és a hozott hatarozatokrol a pénztartagok a megvalasztott kiildottek ttjan is
tajékozodhattak.

A személyesen, telefonon, vagy levélben érdeklédd pénztartagoknak igyekeztiink a
legrévidebb id6n beliil vélaszt adni a feltett kérdésekre.

A munkavallalok éngondoskodasanak tamogatasardl a munkavallalok tajékoztatasa érdekében
a MAV-VOLAN csoport, a GYSEV Zrt., a Rail Cargo Hungaria Zrt. és a munkavéllaloi
szakszervezetek is megadtak a szitkséges informdaciot a belsé informdcidés csatornakon
keresztiil.

2. Munkaltatoi tagok, kapcsolattartas a munkaltatokkal

4/51



A Nyugdijpénztir munkaltat6i tagjai megéllapodés alapjan munkavéllaléik tagdijfizetési
kotelezettségét részben vagy egészben atvallaltdk. A  munkaltatéi megéllapodasokban
foglaltak maradéktalanul teljesiiltek. A munkéltatéi tagok széma 2024. december 31-én 241
Ebb6] az 1j munkaltatoi tagok szama 11.

Az ij munkaltatéi tagok:

Pannon Héer6mii

. MVM Egaz-Dégaz Foldgazhélézati Zrt.

0.  Pro-M Professziondlis Mobilszolgaltaté Zrt.

1. MTKSZ Marcali és Térsége K6zszolgélati Nonprofit

1. Eszak-dunantuli Viziigyi Igazgatosag

2. Siemens Energy Distribution Transformers Kft.
3. BONAFARM-BABOLNA TAKARMANY KFT.
4, Franz Kaminski Waggonbau Hungaria Kft.

5. Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

6. Als6-Tisza-vidéki Viziigyi Igazgatésag

7. WSZL Automotiv Kft.

8.

9

1

1

2024 évben nem szlint meg munkaltatéi megallapodas.
A munkaltatokkal kialakult egyiittmiikddés eredményeként az adatszolgaltatas és a fizetési
kotelezettség teljesitése folyamatos volt, az eltérések rendezése idében megtortént.
. Kiilddttkozgyiilés, Igazgatétanics, Ellendrzé Bizottsig miikodése
3.1. A Pénztar Igazgatotanicsa
A Pénztér Igazgat6tanacsa 7 f6bol all:
Az Igazgatotanacs elndke:  Steininger Zsolt Tamaés
Az Jgazgat6tanics tagjai:  Apavari Jozsef
Dr. Pafféri Zoltan
Dr. Vincze Teodéra
Halasi Zoltan

Kovesdi Szilard Istvan
Meleg Janos

Az Igazgatotanacs Osszesen hat alkalommal iilésezett és egy alkalommal iilés megtartisa
nélkiil e-mail-ben hozott hatérozatot. Az Igazgatétanacs 4ltal hozott hatarozatok széma 53,
amelyeknek végrehajtisa maradéktalanul megtortént.

3.2. A Pénztir Ellenérzé Bizottsiga

A Pénztar Ellenérz6 Bizottsaga 5 f6b6l all:
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Az Ellenérzd Bizottsag elndke: Juhasz Tiborné

Az Ellen6rz6 Bizottsag tagjai:
Bernat Beatrix
Maté Judit Maria
Thomané Bathory Katalin
Dr. Zahonyi Zsolt

Az Ellen6rz6 Bizottsag tagjai folyamatosan figyelemmel kisérték a Nyugdijpénztar
miikddését és lefolytattdk a munkaterv szerinti ellen6rzéseket. Az Ellenérzé Bizottsag 5
alkalommal Uilésezett, Osszesen 44 hatarozatot hozott.

3.3. Kiildottkozgyilés

Az elmult évben 2024. majus 23-4n és 2024. december 20-4n keriilt sor Kiildottkézgytilés
megtartisara.

2024. majus 23-4an a Kiildottkozgytilés altal hozott hatarozatok a kdvetkezok voltak:

1/20240523 KGY. szamu hatérozataval 31.089 igen szavazattal egyhangulag elfogadta a
Mandatumvizsgalé Bizottsag elndkének Kocsis Emesét, tagnak Horvath Magdolnat és
Székelyné Kovacs Biancét, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsait

2/20240523 KGY. szamu hatarozataval 31.089 igen szavazattal egyhangulag elfogadta a
Szavazatszamlalé Bizottsag vezetdjévé Bak Melindat, tagként Majorszkiné Fonyad Emesét és
Bodnar Jézsef Laszlonét, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsait

3/20240523 KGY. szamu hatarozataval 31.089 igen szavazattal egyhangulag elfogadta Kissné
Henzély Adélt, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsat jegyzOkonyvvezetonek, valamint
Gy0ri-Csoka I1dikét €s Polez Kornéliat jegyz6konyv-hitelesitének

4/20240523 KGY. sz. hatarozataval 31.089 igen szavazattal egyhangililag elfogadta a
meghirdetett napirendi pontokat

5/20240523 KGY. szamu hatérozataval 31.089 igen szavazattal elfogadta az Alapszabaly 10.
sz. modositasat

6/20240523 KGY. szdmu hatdrozatival 31.089 igen szavazattal elfogadta az Ellen6rzo
Bizottsadg 2023. évi ellendrzési tevékenységérdl sz616 beszamolojat

7/20240523 KGY. sz. szamu hatérozataval 31.089 igen szavazattal elfogadta és az
Igazgatotanacs 2023. évi beszamoldjat

8/20240523 KGY. sz. szamu hatdrozatdval 31.089 igen szavazattal elfogadta a Vasutas
Nyugdijpénztar 2023. évi beszdmolojat, a kiegészitd mellékletet, az iizleti jelentést, az
Ellen6rz6 Bizottsag jelentését, a kényvvizsgaloi jelentést és az aktuariusi jelentést
9/20240523. KGY. szdmu hatarozataval 29.741 igen, 647 nem szavazattal és 701

tartdzkodassal elfogadta 2024. janudr 1-jétd] a tiszteletdijak €s munkavéllaloi bérek 15%-os
emelését

10/20240523 KGY. sz. hatarozataval 31.089 igen szavazattal egyhangulag elfogadta a
Vasutas Nyugdijpénztar 3 éves, 2025-2027. évekre sz616 pénziigyi tervét
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11/20240523 KGY. sz. hatdrozatival 31.089 igen szavazattal egyhangilag tudomasul vette a
Feliigyelet megallapitdsat és elfogadta a Vasutas Nyugdijpénztér Ellendrzd Bizottsagi
tagjainak megerdsitését

2024. december 20-4n a Kiildottkozgyilés altal hozott hatdrozatok a kovetkezék voltak:

12/20241220 KGY. szam@ hatérozatdval 30.747 igen szavazattal egyhangilag elfogadta a
Mandatumvizsgdlé Bizottsig elnSkének Kocsis Emesét, tagnak Horvath Magdolnat és
Székelyné Kovics Biancat, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatérsait

13/20241220 KGY. szdmu hatarozatdval 30.747 igen szavazattal egyhangtilag elfogadia a
Szavazatszamlalé Bizottsag vezetdjévé Bak Melindat, tagként Majorszkiné Fényad Emesét és
Bodnér Jozsef Laszlonét, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatérsait

14/20241220 KGY. szdmu hatdrozataval 30.747 igen szavazattal egyhangiilag elfogadta
Kissné Henzély Adélt, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatirsit jegyz6konyvvezetének,
valamint Gy6ri-Csoka Ildikot és Polcz Kornéliat jegyzékonyv-hitelesitének

15/20241220 KGY. sz. hatirozatdval 30.747 igen szavazattal egyhangiilag elfogadta a
meghirdetett napirendi pontokat

16/20241220 KGY. szamu hatdrozatival 30.747 igen szavazattal, 0 nemleges, O tartozkodas
mellett elfogadta az Alapszabély 11. sz. modositasat

17/20241220 KGY. sz. hatérozatdval 30.747 igen szavazattal, 0 szdmu nemleges, 0 szamu
tartdzkodas mellett egyhangiilag elfogadta a Vasutas Nyugdijpénztar 3 éves, 2025-2027.
évekre sz616 modositott pénziigyi tervét

18/20241220 KGY. sz. hatdrozatdval 30.052 igen szavazattal, 0 szimua nemleges, 695 szamu
tartézkodas mellett elfogadta az MNB atfogé ellendrzésének lezarasardl szol6 tajékoztatasat

A konyvvizsgilé és az aktudrius a szerzGdésben foglaltaknak megfelelden segitette és
ellenérizte a pénztari tevékenységet, az altaluk tett észrevételek alapjan a Nyugdijpénztar az
intézkedéseket megtette.

a. Munkafolyamatba épitett ellenérzés

A Nyugdijpénztar munkéjanak folyamatos ellendrzése munkafolyamatba épitett ellenérzéssel
is biztositott volt.

A folyamatos ellendrzés az alabbi teriiletekre terjedt ki:

Bérszamfejtés és koltségvetési kapesolatok ellendrzése.

10 éves kifizetések utalas és utalvanyozas el6tti ellendrzése.

Szolgéltatasok utalds és utalvanyozas elotti ellendrzése.

Tagi kolcson kifizetés ellen6rzése.

Belépési nyilatkozatok, kedvezményezett jelolés és adatvaltozasok feldolgozasanak
ellenérzése.

Kedvezményezett jelolés és adatvéltozasok feldolgozasanak ellendrzése.

Postazésra keriil6 valaszlevelek, értesitések.

Az eseti ellendrzésbe bevont teriiletek:
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o Tagdijak és egyéb tagi befizetések konyvelésének ellendrzése.
o Adodigazolas ¢€s szamlaértesitd alaki, tartalmi és szadmszaki feliilvizsgalata és
ellenérzése.

Az altalanos ellenérzésbe bevont teriiletek:

Atlépéssel kapcsolatos iigyintézés.

A vagyonkezelési, befektetési és letétkezel6i tevékenység.
A pénziigyi terv 1. féléves és I-1V. negyedévi teljesiilése.
A tagi kdleson folyositasaval kapcsolatos ligyintézés.

Az informatikai biztonsaggal Gsszefliggd tevékenység.

Az ellenérzések soran feltart kisebb hibak, hianyossagok rendezésre, illetve megsziintetésre
kertiltek.

b. Panasziigyek intézése

A Nyugdijpénztar kiemelt figyelmet forditott a panaszkezelési eljarasban foglaltak
maradéktalan megtartasara. Az év folyaman 7 panasz benyujtisara keriilt sor, amelynek
intézése a Panaszkezelési Szabdlyzatban foglaltaknak megfeleléen megtortént. A
bejelentésekbdl 6 panasz elutasitisra keriilt, 1 megalapozott mindsitést kapott és rendezésre
keriilt. A benyujtott panaszok a hozamelvonasra, a tagdijbefizetésekre és a telefonos
elérhetdségre iranyultak.

A pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozdsa megeldzésérél és megakadalyozasardl sz6lo
2007. évi CXXXVI. torvény, illetve a 2017. jinius 26. napjan hatalyba 1épett 2017. évi LIIL.
térvény értelmében a Nyugdijpénztamal a pénztartagok tdrvényben meghatarozott adatainak
teljeskorlien rendelkezésre kell allnia és a tagok azonositdsat személyesen kell elvégezni. A
szeme€lyes azonositas folyamatosan torténik. A személyes iigyfél azonositas fontossagardl a
pénztartagok a Nyugdijpénztir internetes honlapjan, az lgyfélszolgalaton, telefonon vagy
levélben kaptak t4jékoztatast.

A pénztartagok azonositasa a Nyugdijpénztar Ugyfélszolgalatin tigyfélfogadasi id6ben, a
Pénztar tagszervezdi segitségével, vagy kozjegyz6 altal készitett dokumentum alapjan
torténik.

Az év végéig a 35.493 pénztartagbol 33.172 pénztirtag végezte el a személyes ligyfél
azonositast. A nem azonositott pénztartagok szama 2.286 fo.

¢. Nyilvanossagra hozatal és kozzététel

A 281/2001. (XII. 26.) Korményrendelet 25. §-aban meghatarozott adatok és a 223/2000.(XI1.
19) Kormanyrendelet 50.§-dban eldirt 2023. évi mérleg és eredmény-kimutatds, valamint a
konyvvizsgaloi zaradék a pénziigyi évet kovetd majus 31. napjaig kodzzétételre keriilt a
Feliigyeleti Szerv honlapjan.

Az internetes honlapon (www.vasutaspenztar.hu) az érvényes el6irasok szerint 2024. junius
30. napjaig megjelentetésre keriilt a mérleg, eredmény-kimutatas, kiegészité melléklet és a
részét képezd cash-flow kimutatds, a pénztari tartalékok alakuldsat tartalmazd kimutatas, a
biztositdsmatematikai jelentés, az lizleti jelentés és a konyvvizsgaloi zaradék.
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A Nyugdijpénztar képviseletére onalléan jogosult Steininger Zsolt Tamds, az Igazgatétanacs
elnbke, egyiittes aldirdsra dr. Vincze Teoddra és Halasi Zoltan, dr. Tohai Szilvia és Kissné
Henzely Adél, valamint dr. Tohai Szilvia és Meleg Janos jogosult.

A vonatkoz6 jogszabalyok alapjan kotelezo a konyvvizsgalat a pénztarnal. A kényvvizsgald
altal felszémitott dij 3.429 eFt, mely tartalmazza a kotelezd konyvvizsgalat dijat. A
kdnyvvizsgdld részére az diizleti évben egyéb bizonyossagot nyujté szolgaltatasért,
adotandcsadoi szolgaltatasért, és egyéb nem konyvvizsgiloi szolgéltatasért dij kifizetése nem
tortént.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy
Kissné Henzély Adél fokonyveld, regisztraciés szama: 177820

ILI. A gazdilkodast befolyasolé kériilmények

1. A szamviteli politika meghatirozé elemei, valtozasa. A valtozds eredményre
gyakorolt hatasa.

A szamviteli politikaban megfogalmazottak maradéktalanul érvényesiiltek. A Nyugdijpénztar
a vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrdl a kettds konyvvitel
rendszerében folyamatosan, a rendeletekben foglaltak szerint tizemgazdasagi szemléletii
nyilvéantartast vezet és azt az iizleti év, illetve naptari negyedév végével lezérja.

Az luzleti év az az id6tartam, amelyrdl az éves pénztari beszdmold késziil. Az iizleti év
id6tartama 12 naptari honap, amely megegyezik a naptari évvel.

A Nyugdijpénztar a Iényegesnek mindsitett eseményeket (értékeket) - amelynek elhagyésa,
vagy téves bemutatisa befolyasolja a beszamolé adatait, a felhasznilok dontéseit és a
pénztartagok informalésanak teljességét — meghatéarozta és az éves beszamol6éban alkalmazta.

A mérlegben szerepl6 6sszes eszkoz a kivetkezo f6 csoportokba van sorolva:
¢ anyugdijszolgaltatas fedezetéiil szolgald eszk6zok,

¢ amuikddést szolgdld (miikodési céla) eszkozok,

o likviditasi fedezetet szolgalo (biztonsagi célt) eszk6zok.

A mérlegvalddisag biztositasa érdekében tartalékonként kiilon nyilvantartist vezetiink.
Vagyonkezelénként és portfolionként elkiilonitve tartjuk nyilvan a vagyonkezelésre atadott
értékpapirt. Kiilon fokonyvi szamlan vezetjiik az értékelési kiilonbozetet és annak tartalékat.
A mérlegkészités id6pontja: targyévet kiveté év marcius 31.

2. A pénziigyi terv teljesitését és a gazdalkodast befolyasol6 események

A 2023. méjus 16-4n tartott Kiildottkozgytilésen elfogaddsra keriilt a harom éves (2024.
janudr 1-jét61 2026. december 31-ig sz616) pénziigyi terv.
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A 2024. évi pénziigyi terv adatai
A pénziigyi terv készitésénél figyelembe vett stratégiai cél a kdvetkezd volt:

> A tagdijbevétel és a taglétszam tovabbi novelése.

» A Nyugdijpénztar biztonsagos, megbizhaté miik6désének folyamatos fenntartdsa és a
stabilitds megdrzése.

> A benyujtott szolgaltatasi és kifizetési igények jogszabélynak megfeleld teljesitése.

A tagdijbevételnél 13.400 Ft/f6/hé atlagos tagdijalapot terveztiink.

A tervezésnél tagsagi viszony fenntartdsa mellett 1.000 pénztartag hozam, illetve toke
kifizetési igényével szamoltunk.

A tagi kolcsont igénybe vevok szamat 330 6 alapulvételével iranyoztuk elé 4 %-os kamat
mellett.
Az inflacio mértékét az eldrejelzések alapjan 5%-ban terveztiik.

A miikodési kiadasok tervezése sordn a tiszteletdijaknal és az alapbéreknél 2024 évben 10%-
os emelést terveztiink. Az igénybe vett szolgaltatasoknal, egyéb szolgéltatdsokndl, megbizasi
és vallalkozasi dijaknal az el6z6 évi inflacidval azonos mértékii emelést terveztiink.

A fedezeti portfolidra elérhetd bruttdé hozam szazalékos mértékét a tervszamok alapjan Ggy
terveztiik, hogy éves szinten elérje a 9,27 %-ot

A taglétszam ¢és a tagdijbevétel tervezésénél a 2022. 12. 31-ei tervezett zaré adatokbol
indultunk ki. A tervezés alapjat képezd nyitd taglétszam 35.151 £6. Ebbdl a tagdijfizetok
szadma 29.197 16, a tagdijat nem fizet6 pénztartagok szama 5.954 6.
A tervkészités soran 1.535 6 ) belépdvel, 18 atlépdvel szdmoltunk.

A jaradékosok szaménal 43 fével szamoltunk.

A tagségi viszonyt megsziintetd pénztartagok szamat, a tényadatokat is figyelembe véve 1.347
fében iranyoztuk el6 az alabbi megoszlas alapjan:

Nyugdijazas miatt egydsszegl szolgaltatés 900 fo
Kedvezményezett, 6rokos részére torténd kifizetés 230 16
Varakozasi id6 utdni kilépo 155 16
Atlép6 masik pénztarba 62 f6

A fenti feltételezések mellett szdmoltunk a tervid6szak végén 35.357 f6 zard, 29.403 6
tagdijfizeto és 5.954 {6 nem fizetd taglétszammal.

A fizet6 taglétszdm, a havi 5.900 Ft egységes tagdij az éves tagdijbevételt 4.736.428 eFt-ban
iranyoztuk eld. Az adéjévairas tervezett dsszege 530.000 eFt.

A tagdijbevétel tartalékok kozotti megosztasat a 2024. évre vonatkozd pénziigyi tervben az
alabbiak szerint terveztiik:

Fedezeti tartalék 4.504.422 eFt
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Miukodési tartalék 228.308 eFt
I“,ikviditési tartalék 3.698 eFt
Osszesen 4.736.428 eFt

A 2024, évi pénziigyi terv teljesiilése

A tényadatokat elemezve megallapithato, hogy az 1j belépdk és az atlépdk szama 1.432 £5
volt, amely 121 fével alulmaradt a tervezettSl. A tagsagi viszony megsziinés tényadata 1.133,
amely 214 fovel alulmaradt a tervezett6l.

Az éves tagdijbevétel, és az addjovairds egyiittes tervezett dsszege 5.266.428 eFt volt, a
targyévben befolyt tagdij, és az ad6jévairas Gsszege 6.760.538 eFt, amely 1.494.110 eFt-tal

meghaladta a tervezett Osszeget.

adatok e Ft-ban
Fedezeti tartalék bevétele
Tervezett bevétel 9.742.963
Tényadat 12.724.246
Eltérés +2.981.283
Fedezeti tartalék kiadasa
Tervezett kiadas 3.851.299
Tényadat 4.862.497
Eltérés +1.011.198
Likviditasi tartalék bevétele
Tervezett bevétel 30.950
Tényadat 30.682
Eltérés -268
Likviditasi tartalék kiadasa
Tervezett kiadas 446
Tényadat 1.119
Eltérés +673
Miikddési tevékenység bevétele
Tervezett bevétel 290.797
Tényadat 369.190
Eltérés +78.393
Miikodési tevékenység kiaddsa
Tervezett kiadas 271.795
Tényadat 346.031
Eltérés +74.236

Amennyiben a munkéltatd a december hénapban esedékes atvallalt, illetve VBKJ keret
Osszegét december honapban nem utalta 4, ez az Osszeg a pénztartagok 2024. évi
szamlaértesitdjén nem szerepel, mert ezen dsszegek egyéni szamléra torténd konyvelése 2025.
¢vre torténik. A munkaltatok tobbsége a december havi tagdijakat december hénapban

atutalta.



A fedezeti tartalék bevétele a tervhez képest 2.981.283 eFt tobbletet mutat, amely a tagdij
befizetések novekedésének és a j6 hozamnak koszonhetd, ugyanakkor a kiadasok is
ndvekedtek, ugyan joval kisebb mértékben.

A likviditasi tartalék bevétele az elvart szintet eredményezte, kiadasai az elvarthoz képest
jelentdsen novekedtek. A mitkodési alap kiadasainak névekedését a tervezetthez képes joval
magasabb infl4cié, az informatikai koltségek novekedése, valamint a bérek emelkedése
okozta.

A Pénztar a 2024. évi éves beszamoldjaban 501.954 Eft tagdijk6vetelést mutatott ki, amelybol
78.409 Eft, 2024 januar hénapban megfizetésre keriilt. 423.544 Eft. tagdijk6vetelés az egyéni
dijfizetok hatralékos tagdijanak elbirasa, amely 2025 évnyitast kovetéen, 2025.01.01
datummal Hitelezési veszteség jogcimen leirasra keriilt.

3. Kotelezettségek alakulasa

A Pénztarnak a beszdmoldsi idoszakban, illetve a mérleg forduldnapjan hosszi lejarati
kételezettsége nem volt.

A 1ovid lejarata kotelezettségek dlloméanya 2024.12.31-én 156.786 eFt, melynek Osszetétele a
kovetkezd volt:
e tagokkal szembeni kitelezettség: 2.536 eFt
o szallitokkal szembeni kételezettség: 31.130 eFt
e egy¢cb kotelezettség: 114.230 eFt
ado-€s jarulék: 10.781 eFt
letétkezelési dij 869 eFt
vagyonkezelési dij 97.051 eFt
feliigyeleti dij 5.529 eFt
o fliggd befizetések: 8.891 eFt

4. Azonositatlan befizetések alakulasa

Az azonositatlan (fliggé) befizetések nyité Osszege 9.846 eFt, a novekedés 12.886 eFt, a
csOkkenés 13.841 eFt, a zar allomany 8.891 eFt. A zar6 allomanybdl az elbre utalt dsszeg
(2024. december havi tagdij) 8.891 eFt.

A fordulénapon azonositatlan fliggd tételek a kdényvelés befejezése utdn nem voltak, 2025. év
elején nem tortént visszautalas ennek okan.
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A fiiggd befizetések allomany valtozasa (eFt.)

Déitum Nyité l;l(:ii:iy:i:s czii:ll;ig(i i‘éis Zaré Visszautalt Egyéjléiv;ziﬁtmlén
01.01-01.31 9 846 129 9975 0 9975 0
02.01-02.28 0 402 369 33 369 0
03.01-03.31 33 893 921 5 921 0
04.01-04.30 87 92 0 92 0
05.01-05.31 0 132 118 14 118 0
06.01-06.30 14 558 572 0 572 0
07.01-07.31 0 84 84 0 84 0
08.01-08.31 0 439 434 5 434 0
09.01-09.30 5 332 337 0 337 0
10.01-10.31 0 124 124 0 124 0
11.01-11.30 0 458 151 307 151 0
12.01-12.31 307 9248 664 8 891 664 0
Osszesen: 9 846 12 886 13 841 8 891 13 841 0

5. Alkalmazotti dllomany alakulisa

2024. évben a Nyugdijpénztar teljes pénziigyi, gazdalkodasi, jogi és iigyviteli feladatainak
ellatasat az ligyvezetd igazgatoval egyiitt Gsszesen 10 munkaviszony keretében foglalkoztatott

munkavallal6 végezte.

Az Igazgatétanics tagjai részére 14.345.088 Ft, az Ellen6rzd Bizottsig tagjai részére
8.367.972 Ft, sszesen 22.713.065 Ft tiszteletdij keriilt elszamol4sra.

Az ligyvezetd igazgat6 részére kifizetésre keriilt 6sszeg 25.371.256 Ft.

6. Taglétszam alakulasa

A 2024. januar 1-jei nyitd taglétszama 35.194 6. Az Gj belépd pénztartagok szama 1 407 15, a

7w

més pénztarbol atlépd tagok szama 25 8, és a tagsdgi viszonyt megsziintetd pénztartagok

szama 1 133 6.

A tagsagi viszony megsziinésének jogcimei:

Egyosszegli szolgaltatas
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Kedvezményezett (6rokds) részére térténo kifizetés 155 16

Kilép6 (10 éves véarakozasi id6 utan) 83 6
Atlépd masik pénztarba 33 6
Egvéb megsziinés 0 f6
Osszesen: 113316

A jaradékfolyodsitast 35 pénztartag igényelt.

A beszamolasi id@szak zaro taglétszdma 35.493 £6, a tagdijfizetdk szama 28.699 £6. A tagdijat
nem fizet6 pénztartagok szama 6.794 fo.

A taglétszam alakuldsat a kovetkezo diagram szemlélteti:

40000 -

30000 -

20000

10000

0+

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

A taglétszam alakulasat korévenként, jogcimenkénti bontisban a kiegészitd melléklet 2.
szamu téblazata tartalmazza.

7. Tagi koleson folyositasa

Az Onkéntes kolcsOnds biztositd pénztarakrol szold torvény lehetGséget ad arra, hogy a
Pénztir a befektetésekrdl rendelkezé jogszabaly és az Alapszabdly alapjan tagjai részére
harom év fizetett tagsagi id6 utan tagi k6lcsont ny(jtson, amely visszafizetés esetén a tagsagi
viszony fennalldsa alatt t6bb alkalommal ismételhetd.

A tagi kdlcson folydsitasa a fedezeti alap terhére torténik. A folydsithatd koleson legfeljebb
az egyéni szamlan 1€vo Gsszeg 30 %-a lehet, amelyet a folyositas napjatdl a futamid6 végéig
kamat, egyszeri (3.000 Ft) eljarasi dij és az utalas koltsége terhel. A tagi kolcson kamata 4 %.

Az év folyamén a kifizetésre keriilt 6sszeg bruttd 173.372 eFt. A tagi kolcsonben részestilt
pénztartagok szama 325 f6. Elutasitds 3 esetben fordult elé a korabban felvett kélcson
visszafizetésének elmaradasa miatt.

A tagi koleson tartozast vissza nem fizeték szama 15 6, a hatralék 6sszege dsszesen 3 070
eFt, amely magéban foglalja az el6z6 évrol athizddod pénztartagok szamat és a tartozas
Osszegét is. A visszafizetést nem teljesitd pénztartagokat az eredménytelen felszolitast
kovetden tdjékoztattuk arrdl, hogy a hatralék Osszegét az egyéni szadmlgjaval szemben
érvényesitettiik.

A pénztértagot a vissza nem fizetett kélcson utan a Pénztar altal kiadott igazolas alapjén a

személyi jovedelemadordl szold toérvény szerint adoelbleg-fizetési, valamint az szocidlis
hozzajarulasrél sz016 torvény szerint szazalékos szocidlis hozzajarulas-fizetési kotelezettség is
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tetheli. Az a pénztértag, akinek a tartozas az egyéni szamlajaval szemben érvényesitésre
keriilt, kizarta magat a tovébbi kdlcsdn igénylésének lehetdségébol.

A tagi kdlcson év végi dllomanya 136.548 eFt.

8. Tagi lekotés

A jogszabaly és az Alapszabaly rendelkezései alapjén a pénztartag — a varakozasi id6 letelte,
illetve a nyugdijkorhatir elérése utdn — egyéni szamla-kovetelésének legfeliebb 50 %-4t a
hitelintézetekrdl €s a pénziigyi vallalkozasokrdl sz6l6 torvény (Hpt) hatilya ala tartozé
hitelintézettel kotott szerzodésben fedezetként felajanlhatja, amennyiben rendelkezik arrél,
hogy a Nyugdijpénztir az egyéni nyugdijszamlajara tagi lekdtést vezessen fel. Amennyiben a
felvett hitel visszafizetésre keriil a hitelintézet igazoldsa alapjan, a tagi lekotést toroljiik.
Amennyiben a hitel nem keriil visszafizetésre és a hitelintézet a tagi lek6tésbol szarmazoan
igényt érvényesit, azt ugy kell tekinteni, mintha a pénztartag az egyéni nyugdijszamlajan
nyilvéntartott 6sszegbdl kifizetést igényelt volna.

2024. december 31-én nem volt tagi lekdtéssel rendelkezd pénztartag.

9. Szolgaltatas, kifizetés

Egydsszegii €s jaradékszolgaltatast igénylSk részére kifizetett dsszeg 2.523.263 eFt, amelybél
a folyésitott jaradék 33.034 eFt. Kedvezményezettek (6rokosok) részére kifizetésre keriild
Osszeg 223.702 eFt.

Szolgaltatasok és kifizetések alakuldsa 2012— 2024, kozott (£6)

Szolgiltatisok és kifizetések alakuldsa 2012- 2024. kozott

(f6)
B jdradékot igénybevevdk B egydsszegli szolg. - nyugdijas
O egydsszeg(i szolg. - 6rokos, kedvezményezett D egydsszegl kifiz. -10 éves vérakozés letelte esetén
3000 S o
2000
|
1000 ‘
JMlalal g g o B Do b B L0 0
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

A nyugdijszolgaltatast igénybevevok, illetve nyugdijszolgaltatist év kozben megsziintetdk
létszam4t korévenként, jogcimenkénti bontisban a kiegészité melléklet 1. szamu tablazata
tartalmazza.

A Nyugdijpénztir a 281/2001. (XII. 26.) Korméanyrendelet 32. §-dban foglaltak alapjén
haromévente koteles biztositdsmatematikai mérleget késziteni, ennck megfeleléen 2017. és
2020. évet kovetben 2023 évre vonatkozdan is elkésziilt a biztositasmatematikai mérleg.
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A 10 éves varakozasi ido leteltével a tagsagi viszony fenntartasa mellett 1483 6 pénztartag élt
a hozam és toke kifizetés lehetdségével. A teljes Osszeg kifizetése mellett 83 _f6 a tagsagi
viszonyat is megsziintette. A kifizetésre keriilt 6sszeg 1.240.415 eFt.

A varakozasi 1d6 figyelembevételével megallapitott kifizetés igénybevételére jogosult, vagy
egy éven beliil jogosulttd valé pénztartagok 1étszama 14.232 6, egyéni szamlajuk Gsszesitett
targyév végi egyenlege 41.947.473 eFt.

Az atlépok éltal elvitt fedezeti Gsszeg 59.361 eFt.

10.  Tartalékok alakulisat befolyasol6 tényezék bemutatisa 2024. évben

A tartalékok aranyanak meghatdrozasanal a Nyugdijpénztar a pénziigyi terv készitésekor a
rendelkezésre all6 informaciok alapjan jart el.

A tervben 2024. évre vonatkozodan a fedezeti tartalék tervezett bevétele 9,74 milliard Ft volt.
A tényleges bevétel 12,72 milliard Ft.

A tervben a fedezeti tartalék tervezett kiadasa 3,85 milliard Ft volt. A tényleges kiadasa 4,86
milliard Ft. Ebbo] a pénztartagok részére kifizetett 6sszeg 3,99 milliard Ft.

A tervben a likviditési tartalék tervezett bevétele 30,95 millié Ft volt. A tényleges bevétel
30,68 millio Ft.

A tervben a likviditasi tartalék tervezett kiadasa 446 eFt volt. A tényleges kiadas az el6z6 évi
meg nem fizetett tagdijak egyéb raforditasként konyvelt 6sszegével 1.119 eFt.

A tervben a miikddési bevétel és kiadas alakulasandl 19.002 millié Ft pozitiv eredménnyel
szamoltunk. A miikddési tevékenység tényleges bevétele a nem fizeté pénztartagok
hozamabdl levont bevétellel egyiitt 369.190 eFt, a kiadds 346.031 eFt. A mérleg szerinti
eredmény 23.159 eFt.

A Pénztar a jogszabalyi elirdsoknak megfeleléen a miikddés befektetési portfolidjanak
értékelési kiilonbozetére - idéaranyosan jaré kamatbol €s piaci értékitéletbdl adodo értékelési
kiilénbdzetre - képez céltartalékot. Ennek felhasznalasa a befektetés realizalasakor torténik. A
pénztar a szokdsos mikddési tevékenységének fedezésére miikodési céltartalékot a
jogszabdélyi rendelkezés alapjan nem képezhet.

A jovobeni kotelezettségre céltartalékot nem képeztink, mert nem volt jovObeni
kdtelezettség.

A mas pénztarbol athozott tagi kovetelés Gsszege az athozott 6nkéntes fedezetet, valamint a
maganpénztari redlhozamot is tartalmazza. Ez utobbi a Beszamoldban a fedezeti céltartalék
egy¢€b valtozasdban van bemutatva.

A tartalékok bevételeit és kiaddsait a pénziigyi tervvel vald Osszehasonlithatésag miatt Ggy
szamitottuk ki, hogy a befektetési kiadasok csak a vagyonkezelési, letétkezelési és egyéb
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dijakat, mig a befektetési bevételek a brutté hozamot (ezekkel a dijakkal névelt nettd
hozamot) tartalmazza.

Fedezeti tartalék bevételei (eFt)

Tagdijbevétel (tagok altal fizetett tagdij, munkaltatéi hozzajarulas) 5.806.212

Tagok egyéb befizetései (NAV utals, adomany) 666.415

Egyéb bevétel 401.682

Mas pénztarbol athozott tagi kovetelés 33.371

(atlépd tagok athozott egyenlege, maganpénztari redlhozam, 6rokség)

Befektetési tevékenység bevétele 5.816.566
Osszesen: 12.724.246

Fedezeti tartalék kiadasai (eFt)

Egy0sszegii és jaradékszolgaltatas 2.523.263
Kedvezményezetteknek kifizetés 223.712
Tagoknak 10 év utani kifizetés 1.240.415
Mas pénztarba atvitt kovetelés 59.361
Tagi k6lcsOn levonas 10.471
Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 16.198
Egyéb raforditasok 401.682
Befektetési tevékenység raforditasa 387.395
Osszesen: 4.862.497
Fedezeti céltartalék zaré allomanya 59.765.282 eFt

Likviditasi tartalék bevételei (eFt)

Tagdijbevétel (tagok éltal fizetett tagdij, munkaltatoi hozzajarulas 4.391

Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 752
@efektetési tevékenység bevétele 25.539
Osszesen: 30.682

Likviditasi tartalék kiadasai (eFt)

Befektetési tevékenység raforditasa 696
Egyéb réfordités 423
Osszesen: 1.119
Likviditasi alap tartaléka ziré dllominya 306.960 eFt

Miikddési tevékenység bevételei (eFt)
Tagdij bevétel (tagok altal fizetett tagdij, munkaltatoi hozzajarulas) 283.520

Miikodési tamogatas 0
Egyéb bevétel (tagoktdl levont koltség, kerekités, egyéb) 65.259
Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 0
Atcsoportositas likviditési tartalékbol 0
Befektetési tevékenység bevétele 20.411
Osszesen: 369.190
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Miikddési tevékenység kiadasai (eFt)

Anyagkdltség 3.713
Igénybevett szolgéltatas 7.323
Egy¢éb szolgaltatas 123.430
Személyi jellegii raforditas 159.280
Ertékesokkenési leiras 11.400
Feligyeleti dij 21.994
Egyéb raforditasok 20.732
Befektetési tevékenység raforditdsa -1.841
Osszesen: 346.031
Miikédési céltartalék (értékelési kiilonbozet) zaro + 10.441 eFt
Miikédési alap tartaléka zaré allomdnya 298.894 eFt

A fedezeti céltartalék alakuldsanak teljes kori bemutatasat a kiegészité melléklet 3. szimi
tablazata tartalmazza.
A likviditasi céltartalék alakulasanak teljes kori bemutatasat a kiegészité melléklet 4. szamu
tablazata tartalmazza.

Az egységes tagdij tartalékok kozotti megosztasi aranya: fedezeti: 95,00 %
miikodési: 4,90 %
likviditasi: 0,10 %

100 %-ban a fedezeti tartalékba keriil:
< atlépés esetén a mas pénztartol athozott fedezet,
% afedezeti alap pénziigyi bevétele,
% NAV adgjovairas,
+ adomany.

100 %-ban a miikddési tartalékba keriil egyéb bevételként:
% tagok altal fizetett koltségtérités és eljarasi dij,
+ amikodési tartalék pénziigyi bevétele,
% nem fizet6 pénztartagok tagdijanak mitkddésre jut6 hanyada.
100 %-ban a likviditasi tartalékba keriil:
% likviditasi tartalék pénziigyi bevétele,
% nem fizetd pénztartagok tagdijanak likviditasra juté hanyada.

L)

%

A pénzmozgasok jogcimeit a kiegészité melléklet 5. szama tiblazata tartalmazza.
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11.  Immaterialis javak és targyi eszkozok allomanyanak alakulasa

A 2024. évben az immateridlis javak, targyi eszkozok alloméanyanak alakuldsat az alabbi

tablazat mutatja be.
Atsorold
A A = q ” ” S, 5
Megnevezés Nyité Novekedés | Csikkenés értékelé Zaré
s

Immateriilis javak

Bekertilési érték 73 895454 | 14119 860 88 015314
Ertékcsokkenés 56 401 123 1 569 640 57 970 763
Netté érték 17 494 331 30 044 551
Idegen ingatlan felujitis

Bekeriilési érték 3334226 0 3334226
Ertékcsokkenés 286 156 16 808 302 964
Netto érték 3048 070 3031262
Gépek, berendezések

Bekeriilési érték 36 945 585 1927177 38 872 762
Ertékesokkenés 33617 291 637 570 34 254 861
Netté érték 3328 294 4 617 901
Beruhdzdsok, felijitisok

Bekeriilési érték 12245340 2023324 14 268 664
Ertékcsokkenés 0 0 0
Nett6 érték 12 245 340 14 268 664
ESZKOZOK Osszesen 32787 741 51 962 378
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III. Vagyonkezelés, befektetés

Eves piaci sszefoglal6

Gazdasagi és piaci folyamatok

Makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

A globalis novekedési kép pozitiv iranyba valtozott az els6 negyedév soran, kiilondsen a
borus év végi elorejelzésekhez képest. A globalis eldretekintd indikator tovabbi emelkedést
mutatott, €s a recesszié valoszinlisége minden régidban csdkkent. Ez legnagyobb mérték-ben
az USA-val kapcsolatos varakozédsok javulasanak kdszénhetd, az atlantai Fed GDP Nowcast-
ja 4% feletti értéket is mutatott az els6 negyedévre januar végén, és aprilis elején 2,8%-on allt.
Az USA 2024-es GDP novekedésére vonatkozé elemzoi eldrejelzés atlaga 1,3%-161 2,2%-ra
noétt a negyedév soran, mig a tobbi fejlett régioé érdemben nem valtozott. A nagyobb fejlédo
piacok koziil egyediil India névekedésével (+7,5%) kapcsolatban lettek optimistdbbak az
elemzdk, Kinaé 4,6%-on stagnalt.

Az évkezdet a vartnal jobb globalis ndvekedési adatok mellett a vartnal magasabb inflacios
adatokat is hozott. Féleg a tengerentilon nem alakultak kedvezben a folyamatok, az év elso
harom hoénapjidban folyamatosan a vartndl magasabb adatok jottek. Ezzel a rovidtavu folya-
matok is leromlottak, pedig az év clején az amerikai és a magyar inflacié harom hénapos
véltozasa évesitve mar a jegybanki célok f61é emelkedett. Kiilondsen az Gn. supercore inf-
laci6 megemelkedése keltett aggodalmat az elemz6k korében. A marciusi inflaciés adatok az
Eur6zona egészére vonatkoztatva azonban mar enyhén jobbak lettek a varakozasoknal, €s
tovabbra is csokkend trendet mutattak. Kindban pedig éppen a til alacsony, deflacios
kornyezet okoz gondot, ami viszont globdlisan lefelé szorité hatést fejt ki az inflaciora. A
hazai inflaci6 tovabb csokkent a negyedév soran, marciusban 3,6%-on allt a mutatd.

A fejlett piaci jegybankok koziil a svajci meglepetésre kamatvagast jelentett be, mig a japan
jegybank egy 0,1%-os kamatemeléssel végett vetett a negativ kamatok korszakanak. Az EKB
nem véltoztatott a kamatokon, viszont megerdsitette, hogy juniusra elég informécidéhoz
juthatnak a kamatvagasok elkezdéséhez. A Fed szintén nem véltoztatott az alapkamaton a
negyedév soran, viszont az inflaciés és névekedési varakozasait feljebb vitte. Ezzel parhu-
zamosan azonban tovabbra is 3 kamatvagast jelzett elére 2024-re, amit az elemzok ugy itéltek
meg, hogy nétt az inflaciéval kapcsolatos tolerancidja. Az MNB a negyedév soran 75, 100
majd Gjra 75 bazisponttal csokkentette az alapkamatot, holott az év elején adott irany-mutatas
szerint végig 100 bazispontot szeretett volna vagni. A dontések soran a pénzpiaci stabilités,
kiiléndsen a forint arfolyama és a kétvénypiac felarak alakuldsa volt, ami befolyasolta a
jegybankot, hiszen az inflaciés folyamatok a vartnal jobban alakultak. A marciusi iilésen a
jegybank alelntke belengette a kamatvagasi iitemezés jovObeni csokkentését is, igy a forint
gyengiilését sikeriilt megallitani a 400-as szintnél.

A maésodik negyedév soran a globélis novekedéssel kapcsolatosan egymasnak ellent-mondé
adatok lattak napvilagot. Mikdzben a gazdasagok ciklikus részét képez6 feldolgozo-ipar
szegmensben az elsé negyedévben latott felpattands megakadt (és a fontos elére mutato
mutatoként értékelhetd ) megrendelés allomany ismét esni kezdett és recesszids szinten
tartozkodik). a munkaer6piacon lassi normalizalodas vagy hiilés latszik, a szolgaltato-szektor
kilatasai tovabbra is kedvezOnek latszanak. Egyszerre vannak jelen a gazdasagban pozitiv és
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negativ meglepetések a novekedési kilatasokat illetben, igy a jovovel kapcsolatos
bizonytalansag a szokasosnél is nagyobb.

Kétvénypiac szempontjabol fontos és kedvezd fejlemény, hogy az amerikai ,,supercore” (mag
szolgaltatds inflacié lakhatas nélkiil) havi novekedése éprilistol 6ridsi csokkenéssel nulla
kozelébe esett vissza. A mutat6 az év elsé negyedévében az évesitett 8%-os szint 616
emelkedett, ami fiitdtte az inflacié visszagyorsuldsa és ezzel parhuzamosan egy ujabb kot-
vénypiaci eladasi hullam miatti befektetéi aggodalmat. A masodik negyedévben a mutatd
»normalizalddott” €s nulla kdzeli havi eltéréseket mutatott, ami azt sejteti, hogy azoknak volt
igaza, akik az els6 negyedéves ugrést egyszeri (autdipari biztositasok megugrésa) és atmeneti
(év eleji visszatekintd 4tdrazasok) hatdsok eredményének gondolta. Az inflacios mutatok igy
kedvezéen alakultak a negyedév soran és a negyedév végére az inflacié 3,3%-ra, a
maginflacié pedig 3,4%-ra mérsékl6dstt. A nyomott ndvekedési képnek megfeleléen Euré-
péaban viszont az inflacié is nyomott tudott maradni, a harmonizalt arindex 2,5%-ra csokkent,
a magindex magasabb, de csokkené 2,9%. Az ECB igy juniusban 25bp-tal csokkentette az
alapkamatot, hangsulyozva, hogy nem egyértelmii, hogy kamatcsékkentési sorozatba kezdett,
a tovabbi 1épések adatvezérelt modon dvatosan térténnek majd.

A harmadik negyedév a globalis ndvekedési kilatasokkal kapcsolatos aggodalmakkal telt, bar
ezek az aggodalmak a szeptember végére némileg enyhiiltek. A lassulé novekedési félelmeket
tobb fejlemény taplalja: a feldolgozoipar kilatasai kedvezdtlenek, az ipari beszerzési
menedzser indexek (féleg az 1j megrendelésallomany és a foglalkoztatds alindexek) mélyen
recesszifs tartoményban mozognak, a globalis jegybankok kamatemelései kapcsdn a
hitelkamatok folyamatosan emelkednek, az amerikai haztartasok leépitették a Covid ide-jén
felhalmozott a tobblet megtakaritisaikat és a munkaerdpiac folyamatosan hiil, most mér
fontos mutatokban a Covid-id6szak el6ttit alulmuald szintekre esve. A befekteté hangulat
szeptember elejére inkdbb a pesszimista hangvételii kommentarok irdnyédba tolédott, ami a
kétvénypiacon egy komolyabb hozamcsokkenési hullamot, a részvénypiacon pedig kismér-
tékii megingast okozott.

A kétvénypiac j6 teljesitményét az is segitette, hogy a lassuldsi varakozasoknak megfeleléen
az inflaciés szdmokban jelentSs, immdar fenntarthatonak latszo lassulds ment végbe, ami
lehetdvé tette, hogy a fejlett piaci jegybankok elkezdjék a kamatcsokkentéseiket.

A nagy jegybankok koziil elséként az ECB csokkentett juniusban. Bér juliusban a FED még
kivéart a kamatcsokkentési ciklus elkezdésével, vélhetden a fent részletezett novekedési fé-
lelmek altal is vezérelve a szokéasosnal nagyobb, 50bp-os cskkentésrdl dontétt. Amennyiben
az inflacié mar nem jelent problémat — ami uj, de nagy hatdsa fejlemény — a FED a kettds
manddatum rendszerén (inflacié 2% alatt tartasa és a munkaerdpiac egyensulyanak biztositasa)
beliil tud gyors kamatcsokkentésbe kezdeni, hiszen az egyenstlyi kamatszint (becslések
alapjan 3-4%) eléréséig gyors utemben csOkkenthet. A kbzgazdasigi elmélet szerint az
egyensulyi kamatszint (amely az a kamat, amely se nem 8sztonzi, se nem fékezi a gazdasagot)
eléréséig a FED kamatpolitikdja nem fiiti az inflacidt, igy a magas kamatoktél az egyensilyi
kamatszintig val6é ,kiigazitast” gyorsan meglépheti a FED. Az elmélet és a gyakorlat
annyiban eltér egymast6l, hogy a FED kamatcskkentése elétt a piac mar egy nagyon
agressziv kamatcsokkentési palyat arazott be (a gazdaségi lassulastol valé félelem idején). A
szeptemberi (ilés el6tt a kdvetkez6 12 honapra vart kamatcsokkentések mértéke meghaladta a
2%-ot, ami szélsOséges, csak recessziok idején eléforduld gyors iitem. Ez azért fontos, mert a
gazdasagban torténd hitelezés nem a FED alapkamatan, hanem a FED alapkamat palya (és
mas egyéb kilatasok!) 4ltal befolyésolt, jellemzGen hosszabb lejarati hozamok alapjin
torténik. Mire a FED meglépte a szokasosnal nagyobb 50bp-os csokkentést a piac mar
bedrazta azt (az 0j hitelfelvételek mar egy gyorsan csékkentd FED feltételezése mellett
zajlott).
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A konkrét 1épés azonban segitette a ndvekedési kilatasokat, hiszen a FED demonstralta, hogy
nem csak képes, hanem hajlandé is a gyors kamatcsdkkentésre. Ez a tény a lassulas
valoszinliségét csokkentette, a névekedési €s ezzel parhuzamosan az inflacios kilatasokat
pedig feljebb tolta, amit végiil az allamkoétvény-hozamok emelkedéssel kovettek le.

Paradox modon a FED kamatcsbkkentése a kbtvénypiacon szigoritotta a kondiciokat, hiszen
azzal, hogy a FED jelezte, hogy hajlandé a gazdasag segitségére sietni emelte a kot-
vényhozamokat. A negyedik negyedév novekedési — és sajnos inflacidos — varakozasok
tekintetében azok emelkedésérdl szolt. A recesszids félelmek szeptemberben tetdztek és a
szeptemberi 50bp-os ,jumbo” FED kamatcsGkkentést és a kinai gazdasag@sztonzo lépések
vérhat6 bejelentését kdvetden a piaci varakozasok javulasnak indultak, ami alapvetéen emelte
a hozamokat a szeptemberi nyomott szintekrdl.

A ndvekedési kilatadsokat a FED agressziv kamatvagasai jelen allds szerint csak decemberig
haztdk, az 50 bazispontos szeptemberi kamatcstkkentést kovetden a FED minden {ilésén
tovabbi 25bp-tal mérsékelte az alapkamatot, igy az decemberre 4,25%-ra csokkent, a dec-
emberi {ilésen ugyanakkor a FED dontéshozok bizonytalansagukat fejezték ki az inflacié
jovobeli alakulasat illeten, féleg annak fényében, hogy a Trump kormanyzat milyen politi-
kakkal késziil. A FED véleményvaltozasa jol mutatja, hogy az emelkeddé novekedési
véarakozdsok f6 mo-torja szeptember ¢és foleg a november 6-os amerikai elndkvalasztéast
kovetden az 0ij Trump kormanytdl vart gazdasagi intézkedések lettek, amik jelen allas szerint
hattérbe szoritottak mind a FED tovabbiakban elmarad6, mind a varakozasokat folyamatosan
alulmul6 kinai gazdasagi beavatkozdsokat. Bar tovabbra is jelentds a bizonytalansag, hiszen
Trump beiktatdsa még nem tdrtént meg, a kampany, az el6z6 korméanyzas és a megvélasztasa
Ota eltelt idoszak kommunikacidja alapjan a gazdasagi novekedés fellenditése tovabbra is
elsérendii preferencidja az 0j elndknek. Ehhez a varakozasok szerint tovabbi adécsékkentést
¢s deregulaciot fog végrehajtani, mik6zben az amerikai névekedést és a vilaggazdasag irdnyat
meghatarozé belsé fogyasztasi volument vamokkal prébalja megvédeni att6l, hogy ndvekedés
kiilfsldon ,.csapddjon le”. Fontos politikai valtozas, de valdszinlileg inkdbb negativ
hatasokkal bir a gazdasagra, hogy a bevandorlasban sokkal szigoribb hozzaallds vérhato,
illetve, hogy Elon Musk és Vivek Ramaswamy vezetésével korményzati megtakaritasi
program indul, ami a kdltségvetés ki-adasait szeretné — a kampanyban elhangz6 igéretek
szerint makrogazdaségi szinten jelen-t0s mértékben — megkurtitani. A Trump korményzattol
ezeken felill a fosszilis energiahordozok kitermelésének a felfutasa is varhato, ami a globalis
inflaciés varakozasokra hathatna negativan ,de a kampanyban elhangzé szamok itt sincsenek
Osszhangban a realitdsokkal. A befektetdk a masodik Trump kormany kinevezettjeibol
igyekeznek kovetkeztetéseket le-vonni a vérhaté politikai iranyokra. A gazdasagpolitika
szempontjabdl Scott Bessent koltség-vetésért felelds ,,allamtitkari” (Treasury Secretary)
kinevezése volt fontos pozitiv fejlemény, hiszen az 6 személyében egy olyan, a
makrogazdasagi Osszefliggéseket, és a gazdasag-politika korlatait jol ismeré ember kertil
vezetd pozicidba, aki mérsékelheti a piac szamdara helyenként tulsagosan szélsdséges
gazdasagpolitikai kijelentéseket.

2024-es GDP nivekedési varakozasok alakulasa,

A kotvénypiaci befektetdk 6 aggodalma, hogy a Trump politikak altal okozott koltségvetési
hiany novelés — egy gazdaséagilag jo id6szakban — egyrészt a kinalat jelentés ndvekedésén,
masrészt az inflacios folyamatok fiitésén keresztiil olyan hitelességveszteséget okoz a kot-
vénypiacokon, amely a hozamok elszallasdval jarna. A hozamok elszillasa a maganszféra
beruhdzasait jelentdsen visszavetné, ami igy kénnyen lehet, hogy a gazdasagi teljesitmény
visszaesés¢hez vezetne. Ez a helyzet Trumpnak sem érdeke, de egyelére nem tudni, hogy a
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helyzet esetleges veszélyeit mennyire veszi komolyan, hajlandé-e és ha igen, mennyire
feladni a kampanyban elhangzo igéreteibdl.

A kétvénypiaci befektetdk f6 aggodalma, hogy a Trump politikak 4ltal okozott kéltségvetési
hidny névelés — egy gazdasagilag j6 id6szakban — egyrészt a kindlat jelentds novekedésén,
masrészt az infliciés folyamatok fiitésén keresztiil olyan hitelességveszteséget okoz a két-
vénypiacokon, amely a hozamok elszallasdval jarna. A hozamok elszallisa a magéanszféra
beruhdzasait jelentdsen visszavetné, ami igy kdnnyen lehet, hogy a gazdasagi teljesitmény
visszaesés¢hez vezetne. Ez a helyzet Trumpnak sem érdeke, de egyelére nem tudni, hogy a
helyzet esetleges veszélyeit mennyire veszi komolyan, hajlandé-e¢ és ha igen, mennyire
feladni a kampanyban elhangzé igéreteibdl.
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A megjelené makrogazdasigi adatok egyel6re tamogatjdk a javulé ndvekedés, magasabb
inflaci6s rezsimmel kapcsolatos varakozasokat. A 6 eléremutatd — sokszor kérddiveken ala-
pulo — indikatorok, a beszerzési menedzser indexek fontos javulasrél tanuskodnak, az ame-
rikai fogyaszté egyeldre toretleniil fogyaszt és a f6bb munkaerdpiaci szamok is jél alakulnak.
Trump hatasként jelentés novekedési kilatas-javulas lathatd a kisvallalatok korében végzett
NFIB felmérés szerint 6 éves cstcsra emelkedett a jovével kapesolatos optimizmus. A meg-
rendelésallomany is kedvezden alakul, bar ez lehet annak is hatdsa, hogy a bevezetni ter-
vezett vamok el6tt készletfeltoltést végeznek a vallalatok. A javulé kilatdsoknak megfelelden
az amerikai inflacios adatok mérsékl6dési iiteme is lelassult, bar a szamokbél nagy emelkedés
egyelére nem olvashaté ki. Ahhoz ezek a fejlemények elegenddek voltak, hogy a FED
kamatvagasokat megakasszék és igy a decemberi kommunikéci6 alapjan a 2025-6s évre sz6l6
varakozasok jelent6sen kidrazodjanak. A konszenzus kamatcsokkentési varakozas egy 25bp-
0s vagasra csokkent.

23/51



6,00
Fejlett orszagok jegybanki alapkamatai (%)

5,00 — FED L\_L
— EKB

4,00 Bank of Japan

3,00

2,00 -

1,00

0,00 St n i p——

-1,00 -
2019.12.31 2020.12.31 2021.12.31 2022.12.31 2023.12.31 2024.12.31

forras: Bloomberg

Az eurdpai novekedési kilatasok ekdzben tovabbra is nyomottak, és a Trump politikakkal
kapcsolatban is kisebb a bizonytalansag: joval kevesebb az optimista szcenarié ezek eurd-pai
hatésaval kapcsolatban. Jo esetben a vamok széleskorli emelését meglissza az Oreg
Kontinens, ez esetben a novekedésosztonzé intézkedések hatdsa akar Eurdpédra is pozitiv
lehet, bar a példaul a deregulacio tovabb novelné az amerikai versenyképességet, és oda
vonzana a beruhazésokat.

Az eurdpai novekedési kép szempontjabodl a belfoldi fogyasztas lehet fontos, a haztartasok
hatalmas megtakaritdsokon iilnek, mikézben a redljovedelmek szépen emelkednek, a fo-
gyasztoi bizalom azonban mégis nagyon alacsony. Az ukran haboru befejezddése segitheti a
nagyon optimizmust, de az eurépai novekedési kilatasok renyhesége, a kinai verseny er6-
s6dése €s az esetleges elbocsatasok viszont az ellenkezd irdnyba hathatnak.

A régidban a legjobb kilatasokkal tovabbra is Lengyelorszag rendelkezik, aki viszonylag zart,
nagy belsé piaccal rendelkez6 gazdasagként kevésbé érintett a globalis ellatdsi lancok at-
alakulasaval (vamok, kinai verseny) kapcsolatos kockazatokban, ekézben nagyon erds ta-
mogatasokat kap az EU-t61 és a koltségvetési hianyon kiviil minden makrogazdasagi muta-
tojaban erds.
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Magyar allampapir hozamgorbe alakulasa
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Az év elején jellemz6en emelkedtek a hozamok a hazai allampapirpiacon, leginkabb a ho-
zamgOrbe hosszabb végén. A rossz hangulat legfdbb oka a fejlett piaci jegybankoktdl, és
ezaltal az MNB-t6l is, az idei évre vart, tilzéonak mondhaté kamatvagasok kiarazédasa volt,
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ugyanakkor a jegybank €s a korményzat kozotti vitak, valamint a koltségvetés elszallasa sem
voltak pozitiv tényez6k. Az MNB folytatta a kamatvagasi ciklust, s6t februarban még
gyorsitott is rajta, azonban ez a forint nagymértékii gyengiilése miatt egyszeri alkalom ma-
radt. Az MNB — ahogy igérte — jiniusban egy 25bp-os csékkentés utan (amellyel a kamat-
szint 7%-ra csokkent) befejezte egyértelmii kamatcsokkentési sorozatit és a tovabbiakban
adat-fiiggd viselkedést jelez elore. A dontés a vartndl szigorubb volt, miutan még honapokkal
korabban 6,5-7%-o0s szintet jelzett elore, igy végiil a sav tetején allt meg. Az utolsé dontéskor
emiatt az 50bp véagas is benne volt a pakliban, amit annak ellenére nem hajtott végre a
jegybank, hogy a juniusi vagaskor a vartnal jobb inflacids szamok miatt csokkentette az idei
évre vonatkozo inflacids elbrejelzését. Jiliusban és szeptemberben még egy-egy 25 bazis-
pontos vagast eszkdzolt a jegybank, majd az év végéig mar nem véltoztatott a kamatokon. Az
év kozepétol kezdve a kamatvagasok mentén normalizalodott a hozamgérbe alakja, és némi
csokkenés is megfigyelhetd volt az év kdzepi szintekhez képest.

A hazai kotvénypiac az év elso felében latott negativ teljesitmény utan magara talalt, és végiil
pozitiv hozammal zarta az évet. A hosszabb hozamok kismértékii emelkedését ellen-sulyozni
tudta a magas kuponhozam, igy a hossza lejarata allampapirok alulteljesitették az éven beliili
papirokat, melyek teljesitményét megtamogatta az év sordn bevezetett korményzati
intézkedések tomege, mellyel a helyi alapkezel6ket diszkontkincstirjegy vételre kény-
szeritette a szabalyozés, és a kinalat hidnya, ugyanis az AKK az elsddleges aukcidkon nem
biztositott megfeleld mennyiségeket a megndvekedett kereslet lattan. Az év kezdetekor a
forint még 380 ala tudott er6sédni az euréval szemben a pozitiv hangulat kézepette, azonban
az ¢év hatralévd részében egyre tavolodott ett6l a szintt6l, és fokozatosan gyengiilt, ami a
negyedik negyedévben gyorsult fel a dollar er6s6désével parhuzamosan. A gyengiil trendet
csak az MNB szigoribb megszolaldsai tudtdk rovid idére megtorni, melyben a
kamatcsokkentési litem visszafogasat helyezték kilatasba. A forint az év végét a mintegy
masfél éve kialakult gyengiild sav tetején, 410-es trfolyam felett zarta. Magyarorszagon a
2024-es novekedés végiil minden varakozast alulmulva 0,5% koriil alakult. Hazank extrém
nyitott gazdasidgként egyszerre érezte az eurdpai névekedés lassulas és a novekvd kinai
verseny hatédsait az exportban, mikézben a belsd fogyasztas még mindig nem allt helyre az
Eurépa rekorder 2023-mas inflaciébél annak ellenére, hogy az egész évre jellemzo volt a
redlbérek gyors emelkedése. A vartnal rosszabb névekedési helyzet rontott a koltségvetés
hisnyan is, a fogyasztas tipusi adék (AFA, kiskereskedelmi kiilsnadd) jelentésen
alulteljesitettek, igy a hianyt 4,8%-on sikeriilt zarni, és bar a kormanyzat a hiany tovabbi
mérsekelt csokkenésével szamol 2025-re, ez nem tlinik nagyon hitelesnek a 2026-os
vélasztasok arnyékaban, figyelembe véve a belpolitikai versenyhelyzet kiélez6dését. A Trump
kormanytol vart intézkedések rdadasul inkabb negativak lehetnek Magyarorszag szamara, igy
a ndvekedésben tovabbra is komoly kockazatok latszanak 2025-re is. A legnagyobb kockazat
azonban az, hogy a belpolitikai versenyhelyzet miatt a gazdasagpolitikai intézkedések
politikai indittatdstiakkd véalnak, és novekedést akarnak generalni olyan forrasokbol, ami nem
all az orszag rendelkezésére. Ez egy kedvezitlen kornyezetben nagyon kockézatos lehet az
orszag szamara, s a kotvények ¢€s a forint nagy leértékelddésének veszélyét hordozna.
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Hazai és regionalis részvények

BUX indextagok 2024. éves teljesitménye
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Kiemelkedd éve volt a magyar részvényeknek, miutan a BUX 30,9%-o0s emelkedést tudott
elérni 2024-ben. Ez a 2023-as 38%-o0s teljesitmény utdn mar sorozatban a masodik évet jelenti
a magyar papiroknak, amikor 30% feletti eredményt tudtak elémi. Ez az eredmény azért is
mondhaté kiemelked6nek, mivel ugyanezen id6szak alatt a régios CETOP index szintén
forintban 15,6%-ot emelkedett, mig a nyugat-eurépai index 13,8%-kal zart magasabban. A
magyar papirok igy egész Eur6paban kiemelked6 teljesitményt nyujtottak.

Bar a BUX jol teljesitett egész évben, a makro6 hirek ezt nem tiikr6zték, inkabb negativ ké-
pest festettek. Bar az inflacié gyors iitemben csokkent — amit a jegybank fokozatos kamat-
csOkkentéssel kovetett - a gazdasagi teljesitmény a vartnal rosszabbul alakult, megallt a
magyar gazdasig névekedése a 2023 végén. A piacot szintén felforgatta a jegybanktérvény
modositisa (ami a jegybank fiiggetlenségének megkérddjelezését okozta), amire a forint is
negativan reagalt. Az Eur6pai Unioval valé kapcsolat tovabbra sem felhétlen, és bar sikertilt a
blokkolt unios forrasok egy részéhez hozzaférni a 2024-es év elején, tovabbi forrasokat nem
sikeriilt felszabaditani, és az év végén végiil 1 milliard eur6tdl esett el az orszag véglegesen.
Az eurépai parlamenti, illetve 6nkormdnyzati véalasztasok bar nem voltak jelentds hatdssal a
piacokra, atrendez6dést mutattak a magyar politikai palettan, a kormanyzé Fidesz szdméara
mélypontot hozva az elért szavazatok ardnyaban €és egy komoly kihivé megjelené-sével. A
vallalati negyedéves jelentések alapvetden kivalo képet festettek, a magyar bluechipek rendre
kiemelkedd negyedéves eredményekrdl tettek szamot, amely legtobbszor a varakozéasokat is
feliilmulta. A bluechipek koziil a Magyar Telekom teljesitett a legjobban, amely miutan tavaly
megkét-szerezte az értékét, idén is ez megkdzelitette, miutan 86,8%-0s emelkedéssel zart.
Kirobban6 formaban volt az OTP papirja is, amely 37,3%-o0s eredményt ért el az év sordn. A
Richter mar mérsékeltebb, de igy is kivalé eredménnyel zart, 18,9%-ot emelkedve. A leg-
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rosszabbul a MOL teljesitett, amely 3,4%-o0s cs6kkenéssel zéarta az évet. A kisebb papirok
kozill a Delta, az ANY és az Appeninn tudtak 50% feletti emelkedést elérni, de szinte mind-
egyik magyar papir kivéldan teljesitett, a MOL mellett egyediil a Masterplast arfolyama cs6k-
kent az év végére, 1,9%-kal. Jol teljesitett a CETOP index, amely forintban szamitva 15,6%-
os emelkedésen van til. Ez annak tekintetében is j6 eredménynek szamit, hogy tavaly 26%-os
volt az index teljesitménye, de az idei szereplés a nyugat-eurdpai piacoktol sem marad el, a
megeldz6 évhez hasonldan — bar attdl mérsékeltebb — feliilteljesitést tapasztalhattunk, hiszen
az MSCI Europe 2024-ben 13,8%-o0s eredménnyel zirt. A régidban legjobban a magyar
részvények szerepeltek, a BUX az év soran 30% feletti emelkedést tudott produkalni. A cseh
piac is jol szerepelt, a PX 24,5%-ot ért el, és a roman papirok is pozitiv tartomanyban zértak,
miutan a BET index 8,8%-ot emelkedett. A lengyel papirok viszont nyomas ala keriiltek, a
WIG20 index 6,4%-os csokkenéssel zarta az évet, miutdn az év végén jelentds esés volt
tapasztal-hat6 a lengyel piacon. A telekom szektor teljesitett egyértelmiien a legjobban a
honap sordn, a Magyar Telekom 86,8%-kal névelte arfolyamat, mig a Hrvatski Telekom
58,4%-ot emelkedett. Ezzel a magyar papir kozel duplajara, a horvat pedig masfélszeres
értékre ugrott. JOl teljesitettek a bankok is, élen az osztrak Erste-vel, amely 73,9%-ot névelt
az értékén. A cseh bankok koziil a Moneta szerepelt jobban, amely 39,6%-ot emelkedett, de a
Komereni is 23,6%-0s eredményt ért el. A romén bankok is rendre pozitiv tartomanyban
zartak a honapot, a Banca Transilvania 37,4%-ot, mig a BRD 11,9%-ot emelkedett. A lengyel
peénzintézetek vegyeset teljesitettek, a PKO jol szerepelt 39,8%-0s eredményével, a Pekao
arfolyama azonban Osszességé-ben csokkent, 0,9%-ot. A biztositok koziil a PZU 6% ot
emelkedett, mig a VIG jobban szerepelt, 23,2%-os pluszt elérve. A kbzmiveket nézve a CEZ
kisebb emelkedéssel zart (+5,4%), a Nuclearelectrica 9%-ot csokkent, mig a Hidroelectrica
2,5%-kal zart magasabban az év elejéhez viszonyitva. Az energiaipar alulteljesitett. Az Orlen
lett az indexen beliil a legrosszabbul teljesité vallalat, mivel 21,3%-ot esett az év folyaman. A
Mol szintén veszitett az értékébol (-3,4%), de a Romgaz is alulteljesitett az atlaghoz képest
(+10,3%). Nem szerepeltek jol a kereskedelmi papirok, az Allegro 11,2%-ot esett, mig a Dino
Polska 7,5%-ot veszitett értékébdl. A gydgyszeripari vallalatok alapvetden jol teljesitettek, a
Richter 18,9%-ot emelkedett, mig a Krka 35,9%-0s eredményt ért el.
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Befektetési tevékenység hatékonysaganak értékelése

A teljes pénztari vagyon alakulasa (eFt)
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A Nyugdijpénztar vagyona 2024, végére 60 481 Mrd Ft-ra nétt.
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A teljes pénztari portfolio 2024. év végi allomanyanak foldrajzi és devizanemenkénti

megoszlasa:

Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa (ezer forint)

Befektetések targyidészak végi

Befektetések tirgyiddszak végi

Rasencvecey értéke kdnyv szerinti értéken értéke piaci értéken
Osszesen (2+34) 53 653 579 60 480 709
Eurépai Gazdasigi Térség tsszesen (3+...+6) 50 546 288 55 661 071
Izland

Liechtenstein

Norvégia

EU tagorszfigok dsszesen (7+...+33) 50 546 288 55 661 071
Ausztria 60 185 140 183
Belgium 0 0
Bulgaria 0 0
Ciprus 0 0
Cseh Koztarsasag 69 714 126 013
Dinia 0 0
Esztorszag 0 0
Finnorszag 0 0
Franciaorszg 124 111 127 964
Gorégorszag 0 0
Hollandia 0 0
Horvitorszag 0 0
frorszag 536 177 571181
Lengyelorszig 364 746 413 700
Lettorszag 0 0
Litvania 0 0
Luxemburg 481 275 511963
Magyarorszag 48 491 138 53171915
Malta B 0 0
Németorszag 320961 488 874
Olaszorszag 0 0
Portugalia 0 0
Roménia 97 981 109 278
Spanyolorszig 0 0
Svédorszag 0 0
Szlovakia 0 0
Szlovénia - 0 0
Egyéb orszag (35+...139) 3107291 4 819 638
Amerikai Egyesiilt Allamok 3107 291 4 819 638
Kanada

Japan

Svajc

Egyesiilt Kirdlysag

Egyéb més orszdgok

30/51




Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlisa (ezer forint)

Befektetések idoszak | Befektetések idészak
Megnevezés végi értéke konyv végi értéke piaci
szerinti értéken értéken
HUF 45 807 258 49 969 796
EUR _ 2579924 3166372
GBP 0 0
USD . 4771509 6 664 368
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 494 888 680 173
Osszesen 53 653 579 60 480 709
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Teljes pénztari portf6lio tartalékonként — 2024. december 31. (adatok e Ft-ban)

Fedezeti portfolio MGkSdési portiolic | Likviditasi portiolio Teljes pénztar
Megnevezés i Piaci SR e i [ R L il
szerinti értsk szerinti érték szerinti rték szerinti ortek
érték érték érték érték
Portf6li6 dsszesen 53 078 847| 59 884 082 274889 285330 299 843| 311 297| 53 653 579/60 480 709
Bankszamldk és készpénz Gsszesen 674 267| 673 804 3678 3678 2 868 2 868 680 813| 680 350
Ertékpapirok 6sszesen 52 263 374| 59 100 003 271211| 281652| 296 975 308 429| 52 831 560|59 690 083
Magyar allampapir 35 031 380| 37 146 675 271211 281652 296 975| 308 429| 35 599 566|37 736 756
Entékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizet 2074 630| 2 246 481 (] 0 0 0| 2074630 2246 481
kezességet vdllal
Kulfoldi allampapir 0 0 0 0 0 0 0 0
Ertékpaplr, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kulfoldi dllam készfizetd 0 0 0 0 0 o] 0 0
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé
szenezet altal nyilvanosan forgalomba 2451 755| 2434234 2 451 755| 2434234
hozott kotvény
Kiilf5ldén bejegyzett gazdalkodé szervezet
altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény 0 g 0 0 0 o ¢ 2
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétveny 1253 342y 1411632 0 0 9 O] 1253343 1411632
Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal 2
19 24
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 197 98] 219249 0 0 g g 197931 8248
Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény g 0 0 ) 0 0 9 g
Kiilfoldi nkormanyzat altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kétvény i 0 0 0 9 g 9 g
Részvények 1087 315/ 1672927 0 0 0 0| 1087315 1672927
A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas
glismeransKpapimactlCeiszstett 502670 993031 0 0 0 0| 592670 993031

Magyarorszagon nyilvanos forgalomba
hozott részvény

Magyarorszagon kibocsétott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az aitala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely 0 0 0 0 0 0 0 0
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
térténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs térényi vagy egyéb akadalya

Tozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldén
kibocsatott, nyilvénosan forgaiomba hozott
részvény

494 645| 679 896 0 0 0 0 494 645 679 896

Kulfsldén kibocsatott, nyilvinosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kitelezettséget vllalt az dltala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely 0 0 0 0 0 0 0 0
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs térényi vagy egyéb akadalya

Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank zartkérlien forgalomba hozott 0 0 0 0 i} 0 0 0
részvénye

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv

befektetési ériékpapir 9 608 704| 13 399 896 0 0 0 0| 9608704 13 399 896
Magyarorszagon bejegyzett befektetési 5038 889| 6 880 274 0 0 0 o/ 5038889| 6880274
alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Kétvényalap 0 0 0 0 0 0 0 0
Részvényalap 1923741 3636 509 0 0 0 0| 1923741| 3636509
Arupiaci alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Abszolit hozamu alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Szamaztatott alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingatlan alap 3115 148| 3243765 0 0 0 0| 3115148| 3243765
Kockazati tékealap 0 0 0 0 0 0 0 0
Magéantékealap 0 0 0 0 0 0 0 0
Vegyes alap 0 0 0 0 0 0 0 0
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KUlfoldon bejegyzett befektetési alap | 4 ggg 15| g 519 622 0 0 0 0| 4569815 6519622
befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Kétvényalap 0 4] 0 0 0 0 0 0
Részwényalap 4 569 815| 6519622 0 0 0 0| 4569815 6519622
Arupiaci alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Abszollt hozam( alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Szarmaztatott alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingatlan alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Kockazati tékealap 0 0 0 0 0 0 0 0
Maganttkealap 0 0 0 0 0 0 0 0
Vegyes alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevél 558 267| 568 909 0 0 0 0 558 267| 568 909
Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-

hitelintézet altal kibocsatott, nyilvénosan 558 267| 568 909 0 0 0 0 558 267| 568 909
forgalomba hozott jelzaloglevé!

Kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet

altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 0 0 0 0 0 0 0
hozott jelzdloglevél

Hatéridés iigyletek 0 -30 870 0 0 0 0 0 -30 870
Opciods ligyletek 0 0 0 0 0 0 0 0
Repob tigyletek 0 0 0 0 0 0 0 0
SWAP ligyletek 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingatlan 0 0 0 0 0 0 0 0
Tagi kdlcson 136 548 136 548 0 0 0 0 136 548) 136 548
Ertékpapir-kélcstnzési ligylete kbl

szdrmazdé kovetelések g 0 i g y 9 0 0
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabélyozott 0 0 0 0 0 0
piacon jegyzett értékpapir

Kévetelés e rtékpapir ligyletekb8l 6 653 6 567 0 0 6 653 6 567
Kételezettsé gek érté kpapir iigyletekbdl 1996 1970 0 0 1996 1970
Befektetésekhez kapcsolédo, illetve

egyéb, mas soron nem nevesitett 0 0 0 0 0 0 0 0
kévetelések

Befektetésekhez kapcsolodé, illetve

egyéb, mas soron nem nevesitett 0 0 0 0 0 0 0 0
kotelezettségek
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Vagyon allomany alakulisa (Edatok eFt-ban)
' 8 AR s Nyilvantartasi rtékelési
o plaek s Erték Killnbzet

1998 1837110 1678 225 57061
1999 3 494 545 3302 403 43 885
2000 5116 340 5035794 37 526
2001 7121 828 6 896 775 22 655
2002 9 380 567 8 930 024 184 873
2003* 11 712 754 11 456 144 256 610
2004 15 882 890 14 246 057 1636 833
2005 19 186 488 17 455 460 1731 028
2006 21 161 356 19176 454 1 984 902
2007 22 809 042 21149 972 1659 070
2008 19 359 610 20 584 664 - 1225054
2009 21 307 136 19 693 537 1613 599
2010 21 191 251 19 891 389 1299 862
2011 20 088 406 19918 393 170 013
2012 21 770 623 20 527 091 1243 532
2013 22724 273 21 993 337 730 396
2014 24 727 736 23 843 422 884 314
2015 26 718 041 26027 288 690 753
2016 29398 713 28 485 201 913 512
2017 32093 231 31 345 575 747 656
2018 33533769 32 427 407 106 362
2019 36.140.042 34.442.348 1.697.694
2020 40.905.652 39.781.902 1.123.750
2021 41 315749 40.896.976 418 773
2022 41 777 321 41 212 272 565 049
2023 52 457 337 46 800 686 5656 651
2024 60 480 709 53 653 579 6 827 130

*223/2000. szami médositott kormanyrendelet szerint 2003. januar 1-jién nyit6 rendez6 tételként az aktiv idobeli elhatdrolasok, az
értekvesztés és visszairasok Osszege dtvezetésre keriilt az adott eszk6zhoz megnyitott értékelési kiilonbodzetbe.
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Az lizleti évben a mérleg forduldnapjaig lezart, illetve a le nem zdrt hataridés ligyletek
eredményét az aldbbi tabldzat mutatja be:

Détum nyitds |Datum zdrds |Ogylet Osszeg Arfolyam Deviza HUF Eredmény
2023.12.11. 2024.02.07. |FXforward eladdsi pozicid nyitdsa 1860 000,00 356,136 HUF/USD KK 662 412 960
2024.02.05. 2024.02.07. |FXforward vételi pozicid nyitdsa 1 860 000,00 360,598 | HUF/USD KK 670 714 140| -8 301 180
12023.12.11. 2024.02.07. |FXforward eladdsi pozicid nyitdsa 2 500 000.00 384,372 HUF/EUR KK 960 930 000
2024.02,05. 2024.02.07. |FXforward vételi pozicid nyitdsa 2 500 000,00 384,992|HUF/EUR KK 962 480 000 -1 550 000
2024.02.05. 2024.03.07. |FXforward eladdsi pozicid nyitdsa 1 860 000,00 361,699|HUF/USD KK 672 760 140
2024.03.05. 2024.03.07. |FXforward vételi pozicid nyitdsa 1860 000,00 364,75|HUF/USD KK 678 435000 -5 674 860
2024.02.05. 2024.03.07. |FXforward eladdsi pozicid nyitdsa 2 500 000.00 386,647 HUF/EUR KK 966 617 500
2024.03.05. 2024.03.07. |FXforward vételi pozicié nyitdsa 2 500 000.00 395,78 HUF/EUR KK 989 450 Q00| -22 832 500
2024.03.28. 2024.04.03. |FXforward vételi po2icid nyitdsa 1 860 000,00 365,163/ HUF/USD KK 679 203 180
2024.03,05. 2024.04.03. |FXforward eladdsi pozicid nyitdsa 1860 000,00 365,515/ HUF/USD KK 679 857 900 654 720
2024.03.28. 2024.04.03. |FXforward vételi pozicié nyitdsa 2 500 000,00 394,616 | HUF/EUR KK 986 540 000,
2024.03.05. 2024.04.03. |FXfarward eladdsi pozicid nyitdsa 2 500 000.00 397,0755|HUF/EUR KK 992 688 750, 6 148 750
2024.02.22. 2024.04.24. |FX forward eladdsi pozicid nyitdsa 1 240 000,00 389,63241|HUF/EUR KK 483 144 188|
2024.04.18. 2024.04.24. |FXforward vételi pozicid nyitdsa 1240 000,00 393,95073| HUF/EUR KK 488 498905| -5354 717
2024.03.28. 2024.04.30. |FXforward eladdsi pozicid nyitisa 2 500 000,00 395,75813| HUF/EUR KK 989 395 325
2024.04.29. 2024.04.30. |FX forward vételi pozicid nyitdsa 2 500 000,00 392,06405| HUF/EUR KK 980 160 125 9235200
2024.03.28. 2024.04.30. [FXforward eladdsi pozicid nyitdsa 1 860 000,00 365,82593|HUF/USD KK 680 436 230
2024.04.29 2024.04.30. |FX forward vételi pozicié nyitdsa 1 860 000.00 365,7245|HUF/USD KK 680 247 570 188 660
2024.07.18. 2024,02.22. |#x forward vételi pozicid nyitdsa 4 220 000,00 389,945 HUF/EUR KK 1645 567 900
2024.04.18. 2024.07.22. |F%forward eladdsi pozicid nyitdsa 1 240 000,00 397,10536 | HUF/EUR KK 492 410 646,
2024.04.29, 2024.07.22. |FXforward eladdsi pozicid nyitdsa 2 500 000,00 394,96405|HUF/EUR KK 987 410 125
2024.06.20. 2024.07.22. |FX forward eladdsi pozicid nyitdsa 480 000.00 397.37492|HUF/EUR KK 190 739 962| 24 992 833
2024.07.18, 2024.07.22. |#x forward vételi pozicid nyitdsa 1 860 000,00 357,455|HUF/USD KK 664 866 300
1024.04.29. 2024.07.22. |FXforward eladési pozicid nyitdsa 1 860 000,00 367,1045| HUF/USD KK 682 814 370| 17 948 070
2024.07.01 2024.10.18. |FX forward eladési pozicid nyitdsa 555 000,00 368,164|HUF/USD KK 204 331 020
2024.08,05, 2024.10.18. |FXforward vételi pozicid nyitdsa 555 000,00 365,01545 HUF/USD KK 202 583 575 1747 445
2024.07.02 2024.10.18. |FXforward eladdsi pozicié nyitdsa 710 000,00 370,63617]HUF/USD KK 263 151 681
2024.10.17 2024.10.18. |FXforward vételi nozicid nyitésa 710 000,00 369,7053|HUF/USD KK 262 490 763 660 918
2024.12.31.-én NYITOTT TETEL
2024.11.28. 2025.02.28. [FXforward eladasi pozicid nyitdsa 2 650 000,00 416,75964| HUF/EUR KK 1104 413 046
2024.11.28. 2025.02.28. [FXforward eladdsi pozicid nyitdsa 1732 000,00 393,67555|HUF/USD KK 681 846 053
2024.11.08. 2025.01.17. |FXforward eladdsi pozicié nyitdsa 930 000,00 379,51386|HUF/USD KK 352 947 890,
2024.11.,07. 2025.01.17. |FXforward eladdsi pozicid nyitdsa 430 000,00 379,24946|HUF/USD KK 185 832 235
AMUNDI 2024.1&7. 2025.01.17. |FXforward eladasi pozicid nyitdsa 710 000‘00 370,96527|HUF/USD KK 263 385 34_2
2024.01.12 2024.04.16 |eladds 969 000,00 383,6500{EUR 371 756 850
2024.04.15 2024.04.16  [vétel 969 000,00 392,6000{EUR 380 429 400! -8672550
2024.04.15 2024.07.16 |eladds 969 000.00 395,910C|EUR 383 636 790
2024.07.15 2024.07.16  |vétel 915 000,00 391,5|EUR 358 222 500,
VOLT, el lett adva 54 000,00 395,91{EUR 21 379 140 4035 150
2024.07.15 2024.09.27 |eladds 915 000,00 393,770C|EUR 360 299 550
2024.09.26 2024.09.27 _ |vétel 640 000,00 396,00001EUR 253 440 000
VOLT, el lett adva 275 000.00 393,77001EUR 108 286 750|  -1427 200
2024.09.26 2024.10.24 |eladds 640 000,00 396.82]EUR 253 964 800,
2024.10,21 2024.10.24  |vétel 528 000.00 401.60|EUR 212 446 400
VOLT, el lett adva 111 000.00 396,8200/EUR 44 047 020| -2 528 620
2024.12.31.-én NYITOTT TETEL
OoTP 2024.10.21 2025.01.24 |eladds 529 000_500 404.70|EUR 214 086 300
2024.02.29 2024.03.28 |zdrds / devizavétel 300 000,00 395,1109/EUR 118 533 270
Granit  12024.03.08 2024.03.28 |eladdsi pozicid nyitisa 300 000,00 394,1583|EUR 118 247 490 285 780
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A Pénztar 2024-as tizleti évében nem volt opcids tigylet, nem tortént értékpapir kolesdnzés,
valamint a Pénztar nem rendelkezett kockézati tdkealap jeggyel.

A Pénztar befektetett eszkozeinek vagyonkezelonkénti megoszlasat és azon beliil az adott
évben tortént valtozas mértékét az alabbi tablazat mutatja.

adatok eFt-ban

Zaré Targyévi Zaré

Portfolié (2023.12.31.) valtozis (2024.12.31.)
Amundi — Fedezeti portfolié 31322170 5632674 36 954 844
Amundi — Miikddési portfolié 233 425 50210 283 635
Amundi - Likviditasi portfolié 281 783 28213 309 996
Grénit — Fedezeti portfolié 4024113 635 897 4 660 010
OTP-Fedezeti portfolié 16 409 313 1628 815 18 038 128
Sajéat vagyonkezelés 186 533 47 562 234 095

Osszesen 52 457 337 8023371 60 480 708

Vagyonkezelok tevékenységének értékelése

A vagyonkezelok tevékenységét és eredményességét az Igazgatotanacs folyamatosan
figyelemmel kiséri, értékeli, illetve ellenérzi.

A Nyugdijpénztar minden egyes tartalékra, vagyonkezelére a befektetésekre vonatkozdan
iranyelveket hataroz meg, melyben az adott portfoliéra rGgziti az egyes értékpapirfajtak
aranyanak elvart, illetve az ett6] az aranyt6l valé maximalis eltérés mértékét. Ebbdl kifolyolag
az egyes vagyonkezelok teljesitményét nem elsésorban az altaluk elért abszolit hozam
jellemzi a legjobban, hanem az adott portfoliora szamitott referenciaindexhez viszonyitott
eredmény.

Az alabbi tablazat a 2024. december 31-én kezelésben 1év6 vagyon piaci értékét, a 2024. évre
szamitott brutté hozamratat, valamint a referenciaindex teljesitményét tartalmazza.

Kezelt vagyon . .
Vagyonkezel6 piaci értéke 1;:::2 Relf(e);:l;fm Feliilteljesités
(2024.12.31) eFt
Amundi — Fedezeti portfolié 36 954 844 10,24% 8,62% 1,62%
Amundi — Miik6dési portfolié 283 635 8,87% 7,22% 1,65%
Amundi - Likviditasi portfolié 309 996 8,94% 7,22% 1,72%
Grénit - Fedezeti portfolid 4 660 010 15,8% 16,63% -0,83%
OTP- Fedezeti portfolio 18 038 128 9,93% 8,64% 1,29%

Ennek megfeleléen a vagyonkezel6k teljesitmény-értékelésének az alapja is a referencia
hozamtol vald eltérés mértéke. A vagyonkezelSk dijazasa két részbél tevidik 6ssze: a fix
dijbol és a sikerdijbol.

A kovetkez$ tablazat az év soran kiszdmlazott vagyonkezelési, letétkezelési és egyéb
elszamolohazi koltségek dsszegét, valamint az egyéb befektetésekkel kapesolatos raforditasok
mértékét tartalmazza.
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adatok eFt-ban

Vagyon- Letét- KELBRY -
Vagyonkezel6 Kkezelési dii | kezelési dii egyéb OSSZESEN
ezelési dij ezelési dij i F
koltség

Amundi — Fedezeti portfolid 74.510,- 11.244,- 2.435,- 88.189,-
Amundi - Miikddési portfolid 352,- 62,- 47,- 461,-
Amundi - Likviditasi portfoli6 439,- 83,- 48,- 570,-
Grénit — Fedezeti portfolié -13.027,- 1.912,- 389,- -10.726,-
OTP — Fedezeti portfolid 59.085,- 6.065,- 1.984,- 67.134,-
Osszesen 121.359,- 19.366,- 4.903,- 145.628.-
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Felosztott hozam és hozamrata alakulasa 2024. évben

A jogszabalynak megfeleléen a hozam és értékelési kiilonbozet felosztisara negyedévente
keriilt sor.

Az egyéni, valamint a szolgaltatasi szdmlakon felosztdsra keriilé nettd hozam 6sszege 2024,
évben 5.429.171 ezer Ft volt, amely a negyedéves zarlati munkak soran az id6tényezé és az
egyenleg alapjan keriilt rendezésre.

A fedezeti tartalékra vonatkozé brutté hozamrata értéke 10,54%, mely a pénztartagok
atlagos hozamjévairdsat mutatja be és a jogszabalyban meghatarozott képlet szerint van
kiszdmolva. A koltségekkel csokkentett netté hozamrata értéke 10,27%.

A fenti adatok elérték a benchmark 8,61%-os értékét.

A hozamriata alakulasa

A Nyugdijpénztar megalakuldsanak és mikodésének elsodleges célja, hogy tagjainak a
nyugdijkorhatar illetve a szolgaltatisra jogosultsag elérésekor megfeleld szinvonalu és a tagok
elégedettségét szolgald szolgéltatast nyujtson. Ez csak akkor lehetséges, ha hosszi tdvon
biztositja a Pénztar a tagok befizetéseinek értékallosagat és értéknovekedését. Ez a szemlélet
¢és a hosszu tava gondolkodas a jogalkot6 altal is megfogalmazast nyert a 10 éves varakozasi
id® meghatarozasaval.

A nemzetk6zi gyakorlattal Osszhangban a Pénztiraknak az alapitistél kell bemutatni
tevékenységiik eredményességét a hozam adatok nyilvanossagra hozatal4val, hiszen a Pénztar
tevékenységét és elért eredményeit évekre visszamendleg is vizsgalni kell.

Az alabbi tabla a Pénztar hozamratainak alakulasat tartalmazza %-os formaban;

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Netté (pénztari)
hozamréta 23,80% | 22,95% | 17,60%| 19,11%| 6,96%| 8,40%| 9,20%| 4,67%| 18,17%| 12,07%
Inflacié 19,80%| 18,42%| 10,31%| 11,18%| 10,08%| 6,82%| 4,80%| 5,70%| 5,50%| 3,30%
Redlhozam 400% | 453%| 7.29%| 7.93%| -3,12%| 1,58% | 4,40% | -1,03% | 12,67%| 8.77%

Nett6 (pénztari)

hozamrita 8,90%| 6,34% | -8,72%| 18,23%| 6,50%| 0,68% | 13,93%| 7,57%| 6,36% | 4,58%

Inflacid 6,50%| 7,40%| 3,50%| 5,60%| 4,70%| 4,10%| 5,00%| 0,40%| -0,90%| 0,90%

Redlhozam 2,40% | -1,06% | -12,22% | 12,63% | 1,80% | -3,42% | 8,93% | 7,17% | 7,26% | 3,68%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Netté (fedezeti)

hozamréta 4,89%| 4,92%| -0,35%| 7,38%| 3,12%| 0,55% -4,8% | 20,24% | 10,27%

Inflacio 1,80% 2,10%| 2,70%| 4,00%| 2,70% 7,4%|  24,5%| 5,50% 4,6%

Redlhozam 3,09% [2,82% | -3,05%| 3,38%| 042% -685% | -293%| 14,74% | 5,67%
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A Pénztér teljesitményét az inflacidhoz viszonyitva jol mutatja a kévetkez6 grafikon:

A Pénztar egészére vonatkozo (koltségekkel csbkkentett) netto

30,00% hozamrata és az éves inflacio Osszehasonlitdsa
25,00%
20,00%
15,00% : P
10,00%
o LTI TR IR T L
0'00%‘ (Il , [ ; 'l;:l_,l'- i
W M~ 00 O O ~«t N O S W (= r B =T IR o I 2 T G T T V= T o N o B = ) T o T | ™M st
-10,00%
-15,00% m Adatsorl = Adatsor2
Adatsorl: netté hozamrdta Adatsor2: inflicio

A Nyugdijpénztarak teljesitményének atfogo értékelésére az egy évnél hosszabb id6tavra
vonatkozé mutatészamok alkalmasabbak. A vonatkozd kormdanyrendelet szerint minden
nyugdijpénztir koételes a targyévet kovetd év februar 28-ig bejelenteni az elmult év és az
elmult tiz, tizenot és hisz év atlagos hozamratajat.

A Nyugdijpénztar Fedezeti tartalékra vonatkozo 10 éves, 2015-2024. évekre vonatkozd,
atlagos netté — koltségekkel csokkentett — hozamrataja 4,89% volt, amely hozam az elmult
tiz évben atlagosan 0,54%-kal alacsonyabb volt, mint az adott idészakra vonatkozé
atlagos inflicio.

A Nyugdijpénztir Fedezeti tartalékra vonatkozé 15 éves, 2010-2024. évekre vonatkozd,
atlagos netté — koltségekkel csokkentett — hozamrataja 5,57% volt, amely hozam az elmult
tizendt évben atlagosan 1,08%-kal magasabb volt, mint az adott idészakra vonatkozé
atlagos inflacié.

A Nyugdijpénztir Fedezeti tartalékra vonatkozo 20 éves, 2005-2024. évekre vonatkozd,
atlagos netté — koltségekkel csokkentett — hozamrataja 5,92% volt, amely hozam az elmult
hisz évben atlagosan 1,24%-kal magasabb volt, mint az adott idészakra vonatkozé
atlagos inflacio.
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IV. Gazdalkodast kézvetleniil jellemzo mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi Gsszes bevétele: 48,04 %
Bér és személyjellegli kiadasok/miikodéssel kapcsolatos targyévi kiadas és raf. 45,78 %
Igénybevett és egyéb szolgaltatasok kiadasai/miiksdéssel kapcsolatos

targyévi kiadas és raf. 37,58 %
Munkaltatoi tagdijbefizetések / tartalékok targyévi Osszes tagdijbevétele: 68,87 %
Egyéb mutatok

Eves atlagos taglétszam: 35.594 16
Egyéni szdmlak allomanyanak éves atlagos értéke 1,6765 MFt
Egy f6re jut6 atlagos havi befizetés értéke 17,688,-Ft/f6/ho
Atlagéletkor 48,37 év
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V. Mellékletek

1. szamu melléklet: Szolgaltatist igénybevevik 1étszama korévenként

Szolghltatds | Ev | U Lejért Elhaldlozis | P20 | EV |y
Sor- | ooea Me 26 megnevezése | elején | igénybevevék ok | végén
szim BHevezes 1 2 3 4 5 6 7 8
a b c d e f g h
001 | 740C01 | Minddsszesen 38 866 5 4|0 895
Szolgéltatsis évkizi megsziinése

002 | 140c1 | Osszesen jdradék 38 4 5 4 0 33
003 | 14oc101 | 16 . 0 0 0 0 0 0
00¢ | 740C102 | 17 0 0 0 0 0 0
005 | 740C103 | 18 0 0 0 0 0 0
006 | 740C104 | 19 . 0 0 0 0 0 0
007 | 740C105 | 20 0 0 0 0 0 0
008 | 740C106 | 21 0 0 0 0 0 0
009 | 740C107 | 22 0 0 0 0 0 0
010 | 740C108 | 23 0 0 0 0 0 0
011 | 740C109 | 24 0 0 0 0 0 0
012 | 740C110 | 25 1 m 0 0 0 0 0 0
013 | 140C111 | 26 0 0 0 0 0 0
o1¢ | moc112 |27 0 0 0 0 0 0
015 | oc113 | 28 2 0 0 0 0 0 0
016 | 740C114 | 29 0 0 0 [1] 0 0
017 | 140c115 | 30 Y 0 0 0 0 0 0
018 | 740C116 | 31 0 [4] 0 0 0 0
019 | 140Cc117 | 32 0 0 0 0 0 0
020 | 140C118 | 33 0 0 0 0 0 0
021 | 740C119 | 34 0 0 0 0 0 0
022 | 1oc120 | 35 0 0 0 0 0 0
023 | 7140C121 | 36 0 0 0 0 0 0
024 | 740C122 | 37 0 0 0 0 0 0
025 | 740C123 | 38 0 0 0 0 0 0
026 | 740C124 | 39 0 0 0 0 0 0
027 | 1a0C125 | 40 W RS | 0 0 0 0 0 0
028 | 7140C126 | 41 X 0 0 0 0 0 0
029 | 71a0c127 | 42 o 0 0 0 0 0 0
030 | 7140Cc128 | 43 r A 0 0 0 0 0 0
031 | 740C129 | 44 0 0 0 0 0 0
032 | 71a0c130 | 45 =y N 0 0 0 0 0 0
033 | 740C131 | 46 o 0 0 0 0 0 0
03¢ | moc132 | 47 1l 0 0 0 0 0 0
035 | 140C133 | 48 v 0 0 0 0 0 0
036 | 740C134 | 49 0 0 0 1] 0 0
037 | 740c135 | 50 i 0 0 0 0 0 0
038 | 140C136 | 51 -~ 0 0 0 0 0 0
039 | 740c137 | 52 sl 0 0 0 0 0 0
040 | 740C138 | 53 0 0 0 0 0 0
041 | 740C139 | 54 0 0 0 0 0 0
042 | 10c140 | 55 = 0 0 0 0 0 0
043 | 7140C141 | 56 0 0 0 0 0 0
044 | 740C142 | 57 0 0 0 0 0 0
045 | 740C143 | 58 0 0 0 0 0 0
046 | 740C1a4 | 59 0 0 0 0 0 0
o7 | 10C145 | 60 6 0 0 0 0 6
048 | 740C146 | 61 3 0 0 0 0 3
049 | 740C147 | 62 1y g 3 1 0 0 0 4
050 | 740C148 | 63 ™ 0 0 0 0 0 0
051 | 740C149 | 64 0 0 0 0 0 0
052 | 7140C150 | 65 2 2 1 0 0 3
053 | 740C151 | 66 8 1 1 0 0 8
054 | 140C1s2 | 67 12 0 3 1 0 8
055 | 740C153 | 68 0 0 0 0 0 0
056 | 7140c154 | 69 1 0 0 1 0 0
057 | 740c1ss | 70 0 0 0 0 0 0
058 | 740C156 | 71 1 0 0 1 0 0
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059 | 740C157 | 72 1 0 0 0 0 1
060 | 740C158 | 73 0 0 0 0 0 0
061 | 140C159 | 74 0 0 0 0 0 0
062 | 740C160 | 75 0 0 0 0 0 0
063 | 140C161 | 76 0 0 0 0 0 0
06¢ | 71d0c182 | 77 1 0 0 1 0 0
065 | 140C163 | 78 0 0 0 0 0 0
066 | 740C164 | 79 0 0 0 0 0 0
067 | 140C165 | 80 0 0 0 0 0 0
068 | 740C166 81 0 0 0 0 0 0
069 | 740C167 | §2 0 0 0 0 0 0
070 | 740C168 | 83 0 0 0 0 0 0
071 | 740C169 | 84 0 0 0 0 0 0
072 | 7140C170 | 85 0 0 0 0 0 0
073 | 7140c171 | 86 = 0 0 0 0 0 0
07¢ | 4oc12 | 87 4] 0 0 0 0 0
075 | 7140c173 | 88 0 0 0 0 0 0
076 | 140C174 | 89 0 0 0 0 0 0
077 | 140C175 | 90 0 0 0 0 0 0
078 | 140c176 | 91 0 0 0 0 0 0
079 | 1oc177 | 92 0 0 0 0 0 0
080 | 740C178 | 93 0 0 0 0 0 0
081 | 7140c179 | 94 L 0 0 0 0 0 0
082 | 7140C180 | 95 = 0 0 0 0 0 0
083 | 740C181 | 96 0 0 0 0 0 0
084 | 740c182 | 97 Lo B ook, 0 0 0 0 0 0
085 |740C183 | 98 0 0 0 0 0 0
086 | 740c184 | G9 0 0 0 0 0 0
087 | 740C185 | 100 0 0 1] 0 0 0
Szolgaltatds évkozi
megsziinése
088 | 140¢9 | Osszesen egydsszegii 0 862 862 0 0| 862
089 | 740C901 | 16 i 0 0 0 0 0 0
090 | 740c902 | 17 0 0 0 0 0 0
091 | 740903 | 18 0 0 0 0 0 0
092 | 740C904 | 19 0 0 0 0 0 0
093 | 740c905 | 20 0 0 0 0 0 0
094 | 740C006 | 21 0 0 0 0 0 0
095 | 740C907 | 22 0 0 0 0 0 0
096 | 740C908 | 23 0 0 0 0 0 0
097 | 740C909 | 24 T N 0 0 0 0 0 0
098 | 740c910 | 25 ¥ 0 0 0 0 0 0
099 | 740c11 | 26 AT 0 0 0 0 0 0
100 | 7140c912 | 27 - 0 0 0 0 0 0
101 | 740C913 | 28 — 0 0 0 4] 0 0
102 | 40C914 | 29 = 0 0 0 0 0 0
103 | 7140c915 | 30 = 0 0 0 0 0 0
10¢ | 790C916 | 31 L 0 0 0 0 0 0
105 | 7140917 | 32 Wil EL 0 0 0 0 0 0
105 | 140c918 | 33 = 0 0 0 0 0 0
107 | 7400919 | 34 YR 0 0 0 0 0 0
108 | 7140c920 | 35 0 0 0 0 0 0
109 | 740c21 | 36 s o 0 0 0 0 0 0
110 | 140922 | 37 0 0 0 0 0 0
111 | 740923 | 38 0 0 0 0 0 0
112 | 7140C924 | 39 [4] 0 0 0 0 0
13 | 14ocos | 40 0 0 0 0 0 0
114 | 7400926 | 41 0 0 0 0 0 0
115 | 0c927 | 42 0 0 0 0 0 0
116 | 1400928 | 43 ¥ 0 1 1 0 0 1
117 | 740C928 | 44 _ ' 0 0 0 0 0 0
118 | 140c930 | 45 0 0 0 0 0 0
119 | 140c931 | 46 0 0 0 0 0 0
120 | 740c932 | 47 0 0 0 0 0 0
121 | 7400933 | 48 0 1 1 0 0 1
122 | 7140C934 | 49 0 0 0 0 0 0
123 | 7140c935 | 50 0 2 2 0 0 2
12¢ | 140¢936 | 51 0 2 2 0 0 2
725 | 740937 | 52 0 1 1 0 0 1
126 | 140c938 | 53 0 7 7 0 0 7
127 | 7140938 | 54 0 3 3 0 0 3
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128 | 740C940 | 55 0 3 3 0 0 3
129 | 740941 | 56 0 14 14 0 0 14
130 | 140c942 | 57 0 23 23 0 0 23
131 | 7140C943 | 58 0 28 28 0 0 28
132 | 740C944 | 59 0 84 84 0 0 84
133 | 140945 | 60 0 83 83 0 0 83
134 | 7140C946 | 61 0 60 60 0 0 60
135 | 140C947 | 62 0 36 36 0 0 36
136 | 140C948 | 63 0 37 37 0 0 37
137 | 740C949 | 64 1 0 27 27 0 0 27
138 | 7140C950 | 65 0 234 234 0 0 234
139 | 740C951 | 66 0 165 165 0 0 165
140 | 740952 | 67 0 22 22 0 0 22
141 | 7400953 | 68 0 10 10 0 0 10
142 | 140C954 | 69 0 9 9 0 0 9
143 | 740955 | 70 0 2 2 0 0 2
144 | 740C956 | 71 0 5 5 0 0 5
145 | 740C957 | 72 0 1 1 0 0 1
146 | 7400958 | 73 0 1 1 0 0 1
147 | 71400959 | 74 = 0 0 0 0 0 0
148 | 7140C960 | 75 0 0 0 0 0 0
149 | 7140c961 | 76 = 0 0 0 0 0 0
150 | 740c962 | 77 0 0 0 0 0 0
151 | 140c963 | 78 0 0 0 0 0 0
152 | 140C964 | 79 0 0 0 0 0 0
153 | 7140c965 | 80 0 1 1 0 0 1
154 | 140C96 | 81 0 0 0 0 0 0
155 | 1400967 | 82 i 0 0 0 0 0 0
156 | 140C9s8 | 83 0 0 0 0 0 0
157 | 14099 | 84 0 0 0 0 0 0
158 | 1400970 | 85 — 0 0 0 0 0 0
159 | 140971 | 86 0 0 0 0 0 0
160 | 7140c972 | 87 0 0 0 0 0 0
161 | 740C973 | 88 0 0 0 0 0 4]
162 | 740c974 | 89 1} 0 0 0 0 0
163 | 140C975 | 90 0 0 0 0 0 [{]
164 | 7400976 | 91 0 0 0 0 0 0
165 | 140C977 | 92 [1] 0 0 0 0 0
166 | 740C978 | 93 0 0 0 0 0 0
167 | 140979 | 94 0 0 0 0 0 0
168 | 140980 | 95 [ | 0 0 0 0 0 0
169 | 140C981 | 96 et 0 0 0 0 0 0
170 | 740c982 | 97 JUNEEN| 0 0 0 0 0 4]
171 | 740c983 | 98 0 0 0 0 0 (4]
172 | 740c984 | 99 1] 0 0 0 0 0 0
173 | 7140c985 | 100 0 0 0 0 0 0
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2. szamu melléklet:

adohatdsagtol atutalt 6sszeg korévenként

A tagok egyéni szamlakovetelése,

a tagdijbevételek,

valamint az

Targy-
évre Targy-
TG Téé\ffz : egyl:tzéges J::ﬁy a-z évben az
Térgy- A tag (R, | e tagdijat - egységes egysé'ges
Térgy- évben az 3 az o q Tagdijat & tagdijat
q il nyilat- kozéa teljes tagdijat
Tagi évben az egyéni egysége egyéltalin € teljes
Tagok ~ 2 kozata n mértékben % teljes ==
kive- egyéni szimldn Py s 1 nem fizetd mértékbe
szdma o T alapjan . | tagdija | meg nem mértékbe
telések szdmlin jovairt tagdija tagok n meg M
decemb | .. : az adé- A t fizetd 2 e n meg h
Sor- dsszege jovairt munkal- t teljes kdvetelésein nem od
Meg- er 31- . . hatésdg egyilt tagok nem
szd | Sorkéd A ¥ december egyéni tatéi mérték o .. | ek dsszege e fizets
nevezés én - =~ 4ltal aldn | kovetelései fizetd
m 31-én tagdij- tagdij- a ben december tagok
A dtutalt nem nek tagok
befizetés hozzi- = meg - 31-¢én A munk4l-
= dsszeg fizeté Osszege egyéni -
jarulds nem * tatéi
tagok | december tagdij-
fizetf szdma 31-én B, Lk
tagok jaruldsa
széma
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 i | w
a b e d [ f e h i ] k z
oor | T4OBY | 16 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
002 | 14080 | 47 1 38 10 27 0 0 0 0 0 0 0
003 ;4°B° 18 7 147 8 139 0 0 2 0 0 0 0
004 Z4°B° 19 20 1308 0 1060 0 2 3 16 19 0 16
005 §4°B° 20 86 9283 189 6147 1 1 15 7 18 0 32
005 Z“OBO 21 13 15501 an3 9533 4 7 25 729 104 0 198
007 ;40‘30 22 224 | 45351 770 1933|479 |16 62 2342 2844 0 587
008 Z“OBO 23 267 | 76887 2191 2130|133 |14 7 3144 3622 57 358
009 | 2400 |5 312 |oe9m 2288 32580 [1334 |14 7 1728 6746 98 318
740B1
o10 | 7 25 314 | 106648 | 2949 26688 1644 |15 11 | 1759 10850 50 339
740B1
orr | ] 26 322 |128675 | 3384 27211 B3 |10 1o | 1342 13676 107 150
740B1
012 | ] 27 398 |187155 | 4385 36316 | 3605 |16 12 | 3692 15056 87 7
740B1
013 | ] 28 397 |18s:84 | 3121 3 | | 132 | 5434 18119 134 291
740B1
or4 | ] 29 418 | 251067 | 7463 43051 524 | 15 89 4988 13529 197 300
015 ;4031 30 439 | 269815 | 6021 43012 |4s8s |16 116 | 6255 28004 278 304
016 z“OBl 31 476 | 306595 | 7085 46517 |48 |18 124 | 8100 30173 363 412
740B1
o17 | 7 32 496 | 354657 | 8342 51306 | 6048 | 18 15 | 1039 20591 314 347
018 | J4OBL | 33 532 |42317 | 10288 60158 | 750 |17 09 10334 20403 183 299
019 ;4031 34 535 | 403655 o124 58813 5637 |21 107 | 10994 28834 258 511
740B2
020 | 7 35 524 | 421664 | 12350 50430 | 6792 |16 %9 0037 19991 103 470
740B2
021 |] 36 503 | 449637 | 13854 57571 s |3 % 7833 22901 302 207
740B2
022 | ] 37 530 | 495238 | 11728 63614 | 6828 |16 | 1292 27336 193 287
740B2
03 |} 38 543 | 540163 | 16053 678|810 |16 9 10026 26578 146 207
024 | 19OB2 | 39 588 | 595294 | 17681 73097 | 9516 |14 108 | 3828 20070 87 409
740B2
ozs | ] 40 s9 | s82207 | 12281 68903 |7557 |18 108 | 7432 36166 202 530
740B2
026 | ] 41 512 | 616226 | 13078 0715 | 7888 |12 123 | 7200 27514 287 156
740B2
027 |7 2 636 | 720784 | 15715 75311 o2 |13 130 | 3519 33229 148 148
74082
028 |7 s 784|975 | 22491 98958 1412 |17 144 | 10136 46175 91 451
029 | 14OB% | a4 737 | 1019403 | 25974 o386 |12621 [20 |147 |80 66299 124 504
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740B3

030 |} 45 80 | 169317 | 24512 o184 13219 |17 164 | 5669 55152 266 209
031 | T4OB% | 45 925 | 1356647 | 37927 1724 | 16334 [20 149 | 16955 54489 383 725
032 [ 4O | a7 1038 | 1534420 | 36066 138552 | 19162 |19 112 | 18248 76422 306 464
033 ;4033 48 163 | 1743182 | 40751 145187 | 20157 |16 20 | 20544 81565 420 169
03¢ | 14O | g9 1291 | 1917975 | 47400 160450 | 22739 |24 24 | 19237 92235 457 21
035 Z“OB"‘ 50 1254 | 1997615 | 48476 152088 [ 23054 |15 23 | 15782 88173 37 169
036 | 140B3 | 51 1186 | 2068228 | 54239 150948 | 23889 |25 183 | 18318 69249 450 440
037 ;4033 52 129 |2116504 | 51832 160123 | 23159 |17 188 | 11904 72164 300 425
038 | 24083 | 53 1443 | 2630288 | 62843 188306 | 280m |22 195 | 12859 85292 371 536
039 | 14083 | 54 14s7 | 2874736 | 69369 195067 | 30371 |21 113 | 25700 85617 420 276
040 | 14OP |55 1517 | 3070048 | 67407 202233 | 30833 |17 1 | 17235 78220 351 217
0a1 | T4OB4 | 56 1537 | 3251645 | 77346 20247 | 32535 |10 178 |osst 80322 165 239
042 | 140B% | 57 1474 | 3272032 | 79075 197615 | 34340 |14 165 | 11166 77925 YY) 270
0s3 | 140B4 | 58 1253 | 2923544 | 82875 166620 | 32268 |13 137 | 18702 73037 263 313
044 Z“OB“ 59 1157 | 2792563 | 74444 147834 | 20851 |12 143 | 25063 103906 164 M
oss | 14O | 60 962 | 2301222 | 69667 123666 | 24432 |12 115 | 22326 82324 326 218
046 | 1OB4 | 61 840  [2175802 | 56672 96029 | 21037 |13 131 | 21030 121647 234 134
047 ;4034 62 7714 | 2205801 | 63130 97768 21789 |9 116 | 10304 97668 80 262
0e8 | 40P | 63 691 | 2000620 | 58625 sa002  |19259 |13 103 | 25090 90091 255 208
049 | 19OB% |64 701 |2283946 | 69124 88735 | 20367 |4 51 7630 64098 151 10
050 (7)4035 65 32 | 1273964 | 48280 38188 13804 |0 0 0 0 0 0
051 | T4O%3 | 66 24 | 756204 | 19456 1510|397 |o 0 0 0 0 0
052 | J4OB% | g7 163 |s3m270 | 14105 7159 2048 o 0 0 0 0 0
053 | 74083 | 8 160 |soos22 | 9521 5721 1085 |o 0 0 0 0 0
0s¢ | 14083 | 69 109 347102 | 10434 2469 1605 |o 0 0 0 0 0
055 | 140 | 70 84 208996 | 5003 696 s |o 0 0 0 0 0
0s6 | 74085 | 71 41 191294 | 4750 327 so¢ o 0 0 0 0 0
057 | 140BS | 7 27 93359 | 2565 0 18 o 0 0 0 Y 0
058 | 40P | 713 30 o026 | 715 3 0 0 0 0 0 0 0
059 | 24O | 74 2% 31480 259 0 0 0 0 0 0 0 0
o0 | 14OPS | 75 15 71339 |42 0 18 0 0 0 0 0 0
o61 | 140BS |76 1 40145 o 0 0 0 0 0 0 0 0
os2 | 14088 | 10 50920 930 0 0 0 0 0 0 0 0
063 | 140PS |7 7 7910 0 0 0 0 0 0 0 0 0
o6¢ | 24OBS |7 9 2210|225 0 0 0 0 0 0 0 0
o6 | T4OBS | g0 3 2353|343 0 0 0 0 0 0 0 0
066 24036 81 2 5078 104 0 0 0 0 0 0 0 0
067 | 740B6 | g9 1 8202 419 0 0 0 0 0 0 0 0
068 | 14OP¢ | g3 2 1433 |70 0 14 0 0 0 0 0 0
069 | 740PS | g4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
o7 | 4OB7 | gs 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
071 Z40B7 86 1 41547 722 0 150 0 0 0 0 0 0
072 | 149B7 | g7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
073 | TAOBT | g¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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ors | M4OB7 | g 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
075 | 14O | 90 1 1360 0 0 0 0 0 0 0 0 0
076 | 0BT | g1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
077 | 14OB7 | g 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
078 | 14OP7 | o3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
979 ;4037 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
080 | 24OB8 | g5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
081 | T4OB8 | g6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
082 | 14088 | 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
o83 | 14088 | g8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
084 | 1408 | o9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
085 | 4OB8 | 100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
086 | 1OP% | Ossaesen | 35493 | 59571693 | 1520188 | 424730 [esior0 [ess |74 [4mmds | 27sass | eswe 13979

Megjegyzés: az egyéni szamlakovetelés nem tartalmazza azon tagok szamlakovetelését is, akik tagsdgi jogviszonya a IV.
negyedévben atlépéssel, kilépéssel, elhalalozassal szfint meg.
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3. szamiu melléklet: Fedezeti céltartalék alakuldsa

Nagysagrend: ezer forint

S El6z6 év Targyév Méd
or" | PSZAF kéd Megnevezés 1 >
szam
c d z
001 730EA1L L Egyéni szimlakon
002 | 730EA101 Nyit6 llomény 41648739 | 51821734
Térgyévben egyéni szamldkon jovairt szolgaltatisi céli bevételek
003 730EA102
) 6 402 590 6 874 309
Mis pénztarb6! atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni
004 | OEAIS | ogmiskon (+) 22516 33371
005 | 730EA104 Egyéni szamlakat megillet hozambevételek (+) 3952532 4 636 680

006 730EA105 Egyéni szamlakat megilletd értékelési kildnbozet (+/-) 5052 636 1171 860

007 730EA106 Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0

008 | 730EA107 Tartaléktéke atcsoportosités (+/-) 0 0

009 730EA108 Szolgaltatasok fedezetére Atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 2 626 891 2504 447

010 | 730EA109 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 1175983 1464 127

011 730EA110 Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa (-) 63 063 59361

012 730EAl1l Egyéni szamlakat terheld szolgltatasi célu egyéb raforditasok (-) 914 983 401 682

013 730EA112 Egyéni szamlakat terhel$ befektetésekkel kapcsolatos raforditasok

S 0 449 916 387395
014 730EAI113 Egyéb valtozas (+/-) -26 443 -26 669
015 | 730EA114 Egyéni szimlik ziré sllomdnya 51821734 59674273
016 730EA2 I1. Szolgaltatasi tartalékon
017 | 730EA201 Nyit6 allomény 73 341 81 799
018 730EA202 E%iyef; es?':l_r)nlarél thrgyévben atcsoportositott szolgaltatasok

2 626 891 2 524 447
019 730EA203 Mas pénztarb6l atléps tagok 4ltal athozott tagi kovetelés (+) 0 0
020 T30EA204 Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
021 730EA205 Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kilonbozet (+/-) 5056 5088
022 730EA206 Szolgaltatasi tartalékot illetd h bevételek (+
zolg i ot megilletd hozambevételek (+) 8849 | 2938
023 730EA207 Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) _ 0 I 0
024 730EA208 Tartalékt6kébél atcsoportositds (+) 0| 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nytijtott pénztari szolgéltatasok
025 730EA209
Q) 2632338 2523263
0
026 730EA210 Tagoknak, kedvezményezettcknek visszatérités (-) 0
0
027 730EA211 Mas pénztarba atlépd tag szolgéltatasi fedezetének atadésa (-) 0
028 730EA212 Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
029 730EA213 Szolgéltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos 0
030 |730EA214 riforditasok () 0
031 T30EA215 Egyéb valtozas (+/-) 0 0
032 | 730EA216 Szolgiltatasi tartalék zdré sllomdnya 81 799 91 009
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4. szAmu melléklet: Likviditasi céltartalék alakuldsa

Nagysagrend: ezer forint

S El6z6 év Targyév | Méd
o | PSZAF kod Megnevezés 1 2
szam
[ d
001 | 730EB1 L. Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére
002 | 730EB101 Nyité allomsny 4240 13 307
003 | 730EB102 Térgyévben likviditasi portfolié értékelési kiilonbdzetére képzett céltartalék (+) 9 067 -1 853
004 730EB103 L11,<v1d’1tz,131 portfoli6 értékelési killonbozet tartalékaba atcsoportositas egyéni
szamlardl (+)
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas
005 | T3OEBI04 | o )oaltathsi tartalékbol (+)
Likviditasi portfolio értékelési kiilsnbozet tartalékdba 4tcsoportositas miiksdési
006 | 730EB105 céltartalékbol (+) 0 0
007 | 730EB106 Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékinak egyéb bevételei (+) 0 0
008 | 730EB107 :‘;:;1](;1;:5{1- For’tfohé értékelési kiilonbozet tartalékibol atcsoportositis egyéni 0 0
Likviditasi portfoli6 értékelési kiilsnbdzet tartalékabél atcsoportositas
009 | T30EBI08 | o \oltatasi tartalékba (- 0 0
Likviditasi portfolio értékelési killonbozet tartalékabol dtcsoportositas
010 | 730EB109 miikodési célra (-) 0 0
011 730EB110 (I;éﬁvalri_l:am portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékanak felhasznalisa egyéb 0 0
012 | 730EB111 Likviditdsi portfolié értékelési kiilonbézet tartalékanak zdré dllomanya 13 307 11 454
013 7T30EB2 1. Azonositatlan befizetések befektetési hozaméra
014 | 730EB201 Nyitd allomany 0 0
Targyévben az azonositatlan befizetésck befektetési hozaméra képzett
015 | 730EB202 céltartalék (+) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozaménak kockazati tartalékaba
016 | 730EB203 atcsoportositas egvéni szamlarol (+) - 0 o 0 _ I
' Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba
017 | T3OEB204 | 41 soportosités szolgéltatdsi tartalékbol (+) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozaménak kockazati tartalékaba
|— 018 | 730EB205 atcsoportositis mitkddési céltartalékbol (+) 0 0
019 | 730EB206 Azoposifatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékénak egyéb 0 0
bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabol
020 | 3OEB20T | iesoportositas egyéni szémldra (-) 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozaméanak kockazati tartalékabol
021 730EB208 Atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-} 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabol
022 | 730BB209 | 4 coportositas szolgAltathsi tartalékba (-) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockézati tartalékanak
023 730EB210 felhasznélasa egvéb célra (-) 0 0
024 | 730EB211 Azon9s1tat1an befizetésck befektetési hozaméanak kockazati tartalékanak zard 0 0
élloméanya —L
025 | 730EB3 IIL. Egyéb likviditasi célokra
026 | 730EB301 Nyité sllomény 228 785 | 264 090
027 | 730EB302 Téargyévben egyéb likviditdsi célokra képzett tartalék (+) 35305 31416
028 730EB303 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szimlarél (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatisi
029 | 730EB304 taralékbol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mitkodési
030 | 730EB305 céltartalékbél (+) 0 0
031 730EB306 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
032 730EB307 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbd! atcsoportositas egyéni szamiéra (-) 0 0
033 | 730EB308 Egyel? likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas szolgaltatisi 0 0
tartalékba (-)
034 | 730EB309 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
035 730EB310 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznélas egyéb célokra (-) 0 0
036 | 730EB311 Egyéb likviditési célokra képzett tartalék ziré dllomsnya 264 090 | 295 506
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5. szami melléklet: Cash-Flow kimutatés
Nagysagrend: ezer forint

El6z6 év Targyév 1:5/[
ssz(:’:; Sorkéd Megnevezés = " :
c d z
001 | 730D01 Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 31717 23159
002 | 730D02 Immaterialis javak nett6 értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) -1 556 -7655
003 | 730D03 Immateridlis javakra adott elélegek allomény valtozasa (+/-) 0 0
004 | 730D04 Térgyi e§zlszcsk (btiruhéza'sok 'és bemhéztésra,’ felujitasra adott el6legek kivételével) 612 12 010
nettd értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
005 | 730D05 | Beruhazasok, beruhdzisra, felijitasra adott elélegek allomény vltozdsa (+/-) -12 246 -14 269
006 | 730D06 ‘]?éeltt'gkztiest:t!t _S?]nzﬁgyl eszkozok (hosszu lejarati bankbetétek kivételével) dllomany 7 358 606 -91716 780
007 | 730D07 Ié(]f:rzl}z:fﬁ glc::zz{::tf-lfr/i adott elSlegek kivételével) értekében beksvetkezett 0 0
008 | 730D08 Készletekre adott eldlegek sllomanyvaltozasa (+/-) 0 0
009 | 730D09 Tartalékt8ke allomany valtozasa (+/-) 0 0
010 | 730D10 | Kévetelésillomény viltozisa (+/-) -119 352 -29 615
011 | 730D11 | Forgdeszikdzok kozott kimutatott értékpapirok lloményvéltozisa (+-) -1761 043 96 7022
012 | 730DI12 I:llii:;]tctcs(v:l:’/sii}célmalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti tcsoportositdsa 9019 -2 504
013 | 730D13 | Meg nem fizetett tagdijak tartalék 4llomAny4nak valtozasa (+/-) 158 598 12 689
014 | 730D14 Hosszil lejarata kitelezettségek allomany valtozisa (+/-) 0 0
015 |730D1S | Tagokkal szembeni kotelezetiségek allomany valtozésa (+/-) -1876 1295
016 |730D16 | Szallitsi kdtelezetiség allomany valtozdsa (+/-) 2427 27387
017 | 730D17 Hitelfelvétel, kapott kélesondk (+) 0 0
018 | 730D18 Hitel, kélcson visszafizetés (-) 0 0
019 |730D19 | Azonositatlan fiiggd befizetés Allomény véltozdsa (+/-) 5071 -955
020 | 730D20 | Egyéb rovid lejarati kotelezettség dllomany valtozdsa (+/-) -7 396 96270
021 | 730D21 Hosszi lejaratii bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
022 | 730D22 Hosszi lejratii bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
023 |730D23 | Aktividdbeli elhatiroldsok allomény valtozisa (+/-) 303 -1135
024 |730D24 | Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozdsa (+/-) 471 -68
025 | 730D25 | Fedezeti céltartalékképzés (+) 14056 764 | 11901798
026 | 730D26 Fedezeti céltartalékba atcsoportosits likviditasi céltartalékbol (+) 0
027 | 730D27 Fedezeti céltartalékba atcsoportositds tartaléktokebsl (+) 0
028 | 730D28 | Mis pénztartol 4tlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 22516 3337
029 | 730D29 Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0
030 | 730D30 Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 63 063 59361
031 |730D31 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbsl (-) 1175983 1464 127
032 | 730D32 | Federeti céliartalék felhasznilds szolgiltatasnyijtisra () 2632338 2523263
033 | 730D33 | Egyéb fedezeti céltartalék sllomanyvaltozis (+/-) 26 443 -26 669
034 |730D34 | Likviditési céltartalélképzés (+) 44372 29 563
035 | 730D35 Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0
036 | 730D36 Likviditasi céltartalékba dtesoportositas tartaléktokébdl (+) 0
037 | 730D37 Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0
038 | 730D38 Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktokébe (-) 0
039 |730D39 | Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozés (+/-) 0
| 040 | 730D40 | Pénzeszkiz viltozis 1154 806 -741 838
041 | 730D401 | Készpénz allomény véltozésa (forint- és valutapénztar) 0 0 :
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VI. Osszefoglalé

A Vasutas Nyugdijpénztir a 2024-as évet a jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen
lezérta. Az elért eredményhez nagymértékben hozzijarultak azok a munkaltatok, akik a
kollektiv szerzodés részeként, vagy egyéb célbol az Gnkéntes nyugdijpénztari tagdij részben,
vagy egészben torténd atvallalasaval segitették munkavallaléik dngondoskodasi térekvéseit.

A MAV-VOLAN csoport 4 %-o0s, a GYSEV csoport 5,7 +2 %-os, a Rail Cargo Hungaria Zxt.
3,5 %-os és a Volanbusz Zrt. 3,5 + 1 %-os tagdij-kiegészitést nyujtott a tagsagi viszonnyal
rendelkez6 munkavéllalok részére.

A fenti intézkedések és a jol 6sszehangolt kommunikacié eredményeként 1 407 munkavallalo
1épett be a Vasutas Nyugdijpénztarba.

A Vasutas Nyugdijpénztar alapkezel6i a Befektetési Politikdban és a Vagyonkezelési
Iranyelvekben foglaltak szerint megfeleld biztonsaggal kezelték a pénztartagok vagyonat és
ennek eredményeként a pénztartagok egyéni szamlajan felosztott hozam 5.429 millié Ft. A
fedezeti tartalékra vonatkozé netté hozamréta értéke 10,27 %.

A pénztartagok vagyona 2024. évben elérte a 60,48 milliard Ft-ot.

Az éves gazdilkodas keretében a Nyugdijpénztir maradéktalanul eleget tett fizetési
kotelezettségeinek, biztositva volt a stabil miikodés.

Pénzmosas gyandja a beszamolési id6szakban nem meriilt fel.

A Nyugdijpénztar 6 célja tovabbra is a munkavallalok minél nagyobb szdmban torténd
bevonasa az Ongondoskodas rendszerébe a nyugdijas évek biztonsaga érdekében, a
pénztartagok érdekeit szolgald jogszabalynak megfeleld munkavégzés, a stabil, biztonsdgos és
prudens mik6dés biztositasa.

A nyugdijpénztari takarékoskodas hosszatava, nyugdijcéld megtakaritds, amely 15 éves
tavlatban inflacié feletti netté hozamot eredményezhet (2010-2024 évekre szamitott atlagos
inflacio mértéke 5,57 szazalék).

A nyugdijpénztari megtakaritasok ingatlancéld kiegészitd szolgaltatasként torténd felvétele
lehetdséget ad a nyugdijpénztar tagjai szamara otthonfeldjitasi, vagy akar ingatlanvasarlasi
terveik megvaldsitdsdban, de donthetnek gy is, hogy hiteleiket részben vagy egészben
torlesztik. A 2025. januar 1-jét6l 2025. december 31-ig rendelkezésre 4ll6 ingatlancélu
felhasznélas alkalmat teremt arra, hogy tagjaink tudatosan atgondoljak pénziigyi helyzetiiket,
Osszehasonlitsdk a megtakaritas felvételével szerezhetd elényt nyugdijaskori varhat6 pénziigyi
helyzetiikkel.

Arra biztatunk minden pénztértagot, hogy Orizze meg nyugdijcélu befektetéseit, hiszen a
varhat6 allami nyugdij cs6kkeni fog, a pénz az évek alatt kamatozik és nyugdijba vonulaskor
akar egydsszegil szolgaltatasként akar jaradék forméjaban — nagyon jél jon.

Tovabbra is szeretnénk hangsilyozni, hogy a nyugdijcéli megtakaritdsok hosszutavra
szblnak, igy a hozamokat is érdemes hosszabb, 10-20 éves id6tavban nézni.

Budapest, 2025. majus 22.

VASUTAS NYUGDISPENZTAR ( % -
=N :.Lg;g
%Q}y ninger Zsolt

BUDAPEST Igazgatdétanacs elnéke

50/51



Hatarozati javaslat:

A Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztar Igazgatétanicsa iltal eléterjesztett 2024. évi
mérleg- és beszimoldjelentés elfogadasa.

Budapest, 2025. méjus 22.

VASUTAS NYUGDWPENZTAR
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