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L. Altalanos rész

A Vasutas Nyugdijpénztir Igazgatétanicsa az eddig haszndlt NewG befektetési program
levaltasarél dontétt és a nyilvantarté rendszer befektetési moduljanak bevezetését iranyozta
eld. Az Igazgatétanics a Befektetési Politika felillvizsgalatat irdnyozta el és befektetési
szakertd bevondsaval hatistanulmény és a Befektetési Politika eszkozsulyainak
feliilvizsgalata késziilt.

A Vasutas Nyugdijpénztar 2023. majus 16-an tisztségvisel6-vélasztassal egybekotott
Kiildsttgytilést tartott. Az Igazgatétandcs tagjai és elndke ujravélasztisra keriiltek. Az
Ellen6rz8 Bizottsag hirom tagja és elndke ujravélasztasra keriilt, az Ellen6rzé Bizottsag két Gij
taggal boviilt. Az Igazgatétandcs két lilésén targyalta a Befektetési Politikat és kilatasba
helyezte a Befektetési Politika modositdsat. A 2023. majus 16-4n tartott Kiildéttgytilés
elfogadta a 2022. évi beszdmolot és mellékleteit, valamint a 2024-2026 évekre sz616
haroméves pénziigyi terveket. 2023. III. negyedévben az Igazgatétandcs dontése alapjan a
Nyugdijpénztir megvizsgalja a lehetdségeket és felkésziil a vélaszthaté portfolios rendszer
bevezetésére. Az utols6 negyedévben az MNB, mint feliigyeleti szerv atfogé vizsgalatot
kezdett. A munkaszervezet minden erSforrassal az adatszolgéltatdsok hataridében torténd
teljesitésén dolgozott.

A 2023. év befektetési tevékenység eredménye jol alakult és igazolta a varakozasokat, mely
szerint a 2022-es év utdn egy felfel¢ ivel6 hozamrata varhats. A nyugdijpénztiri befektetés
hosszu tdva befektetés, amely alatt el6fordulhatnak negativ hozamok, 10 illetve 15 éves
idétavlatban azonban ezek kiegyenlitddnek.

A Vasutas és Kozlekedési Dolgozék Onkéntes Nyugdijpénztara a gazdalkodasat az 1993. évi
XCVL  torvény, a 223/2000.(XIL19), a 281/2001.(XI1.26.) korményrendeletek, az
Alapszabaly, a Szamviteli Politika, valamint az egyéb szabélyzatokban foglaltak szerint
vegezte és ennek megfelelden készitette el a 2023 évi éves beszamoldjat.

Az éves pénztari beszdmolé mérlegb6l, eredmény-kimutatasbol, kiegészité mellékletbdl 4ll. A
cash-flow kimutatds, a biztositdsmatematikai jelentés és a pénztari tartalékok alakulasat
tartalmazd kimutatas a kiegészité melléklet részét képezi. Az éves pénztari beszamoléval
egyidejiileg a Nyugdijpénztar elkészitette az iizleti jelentést is.

A Kkiegészit6 melléklet célja: A pénztir tevékenységének részletes bemutatdsa, az
Alapszabéalyban meghatarozott feladatok teljesitésének értékelése. A kiegészité melléklet
tartalmazza azokat a részletes informaciokat, amelyek a tulajdonosok (tagsag), a Pénztar
vezetése, a munkaltatdi tagok, a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyeleti Szerv)
részére a Nyugdijpénztar vagyonarol, pénziigyi helyzetérl, mikodése eredményességérdl, a
befektetési tevékenységének hatékonysagarél a megbizhato, valés Ssszképet titkrozik.

A kiegészitd mellékletben, amennyiben eléfordul, be kell mutatni az ellendrzés soran feltart
Jelentds Osszegii hibak miikdési tevékenység eredményére, a Nyugdijpénztar fedezeti és
likviditdsi céli tartalékainak alakuldsira gyakorolt hatisat évenkénti megbontdsban. A
kiegészitd melléklet szamszaki részbdl és szoveges indoklasbol All.

Az lzleti jelentésben az éves beszdmold adatainak értékelésével bemutatasra keriil a
Nyugdijpénztir vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzete, a céltartalékok és a befektetések
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alakuldsa azzal a céllal, hogy a j6vébeni helyzet megitéléséhez, valamint az eldrelathatd
fejlédésre vonatkozoan a Nyugdijpénztar tagjai a tényleges koériilményeknek megfeleld képet
kapjanak.

A Nyugdijpénztar a Szamvitelrdl szol6 2000. €vi C. torvény alapjan non-profit szervezetként
miikodik. A szervezet a mitkddés soran felmeriilo koltségvetési kotelezettségeit - a Nemzeti
Ado- és Vamhivatal Kelet-budapesti Addigazgatdsaganak (tovabbiakban: NAV) - az addzas
rendjérdl szolé 2003. évi XCII. térvény (tovabbiakban: Art.) el6irdsai alapjan havonta a
18077153-1-42 addészamon vallja be és fizeti meg az MKB altal vezetett 10300002-
20115137-71313285 miikddési alszamlardl.

A Nyugdijpénztér az Altalanos Forgalmi Adérél sz616 2007, évi CXXVIL térvény 86. § (1)
bekezdés g) pontja alapjan adomentes tevékenységet folytat és a Tarsasagi adordl és
osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. torvény III. fejezet 20.§. c.) pontja alapjan
adomentességet élvez, tekintettel arra, hogy nem végez vallalkozasi tevékenységet.

A pénzforgalom hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szdmlan torténik. A pénzforgalmi
szamla alszamlain tartjuk nyilvan a tagi kolcson folyositasat és visszafizetését.

A folyamatos miik6déshez sziikséges pénzforgalmon feliili, befektetésre keriilé pénzeszkdzok
kezelése a letétkezeldnél vezetett befektetési szamlan torténik.

A Nyugdijpénztar a mikddéssel kapcsolatos koltségeket els6dlegesen az 5. szamlaosztalyba
konyveli €s szamolja el, amelyet a Szamviteli Politikdval 6sszhangban az év végi zarlati
munkak keretében a raforditasok kozé atvezet.

A Nyugdijpénztarnal foglalkoztatottak 1étszama nem indokolja a tarsadalombiztositasi
kifizetOhely létesitését, ezért e tevékenységet a Nemzeti Egészségbiztositasi Alapkezeld latja
el.

A Nyugdijpénztarnal 2023-ban a véalaszthaté portfoliés és az elszamol6 egységre épiild
nyilvéantartasi rendszer nem keriilt bevezetésre.

. Pénztartagok tajékoztatisa

A pénztartagok tdjékoztatasa érdekében ismertetd anyagokat, Osszedllitdsokat készitettiink,
amelyben tdjékoztattuk a pénztartagokat az Onkéntes nyugdijpénztari tagsag elbnyeir6l, a
Nyugdijpénztir eredményes miikidésérsl és a MAV-Volan csoport, a GYSEV csoport és a
Rail Cargo Hungaria Zrt. részér6l nyGjtott tagdij kiegészitésrol.

Tajékoztatd anyagot mellékeltiink a pénztartagok részére megkiildott szamlaértesité mellé.

A bekovetkezett valtozasokrol és a pénztir eredményeir6l a pénztartagok az interneten
keresztiil (www.vasutaspenztar.hu) folyamatosan informalédhatnak.

A Nyugdijpénztar mitkodésérdl, a Kiildottkdzgyillésen megtargyaldsra keriild napirendi
anyagokrol €s a hozott hatarozatokrdl a pénztartagok a megvélasztott kiildottek atjan is
tajékozodhattak.

A személyesen, telefonon, vagy levélben érdeklddd pénztartagoknak igyekeztiink a
legrovidebb idon beliil valaszt adni a feltett kérdésekre.

4/54



A munkavéllalék éngondoskod4sénak tdmogatasardl a munkavallalgk tajékoztatasa érdekében
a MAV-VOLAN csoport, a GYSEV Zrt.,, a Rail Cargo Hungaria Zrt. és a munkavallal6i
szakszervezetek is megadtédk a sziikséges informaciét a belsd informicids csatornakon
keresztiil.

. Munkaltatéi tagok, kapesolattartas a munkaltatékkal

A Nyugdijpénztir munkaltatéi tagjai megéllapodas alapjan munkavéllaloik tagdijfizetési
kotelezettségét részben vagy egészben 4tvallaltik. A munkaltatoi megallapodasokban
foglaltak maradéktalanul teljesiiltek. A munkaltatdi tagok szdma 2023. december 31-én 219
Ebbdl az tij munkaltatéi tagok szdma 11.

Az 1j munkaltatéi tagok:

1. Magyar Export-Import Bank Zrt.
2. SEMCORP Hungary Kft

3. MVM Démasz Kit.

4, MVM Fégaz Kift

5. Ganz Motor Kit.

6. MKB Bank Nyrt.

7. Szerencsejaték Zrt.

8. MR Kozdsségi Lakasalap Nonprofit K6zhasznu Kit.
9. VB Szolgaltaté Kézpont Kft.
10.  MA-Coding Kft.

11.  Pro-M zrt.

2023 évben nem szlint meg munkaltatéi megéllapodas.
A munkiltatokkal kialakult egyiittmiikdés eredményeként az adatszolgaltatas és a fizetési
kotelezettség teljesitése folyamatos volt, az eltérések rendezése idében megtortént.
. Kiildéttkozgyiilés, Igazgatotanics, Ellenérzé Bizottsag miikddése
3.1. A Pénztar Igazgatétanicsa
A Pénztar Igazgatotanacsa 7 f6b6l 4ll:
Az Igazgatétandcs elndke:  Steininger Zsolt Tamas
Az Igazgattanacs tagjai: ~ Apavari Jozsef
Dr. Pafféri Zoltan
Dr. Vincze Teodora
Halasi Zoltan

Kovesdi Szilard Istvan
Meleg Janos
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Az Igazgatétanacs Osszesen hat alkalommal iilésezett és egy alkalommal iilés megtartdsa
nélkiil e-mail-ben hozott hatarozatot. Az Igazgatétanacs altal hozott hatarozatok szama 56,
amelyeknek végrehajtdsa maradéktalanul megtortént.

3.2, A Pénztar Ellenorzé Bizottsaga

A Pénztar Ellen6rz6 Bizottsaga 5 f6b6l all:
Az Ellen6rz6 Bizottsag elndke: Juhész Tiborné

Az Ellenérz6 Bizottsag tagjai:
Bernat Beatrix
Maté Judit Maria
Thomané Béathory Katalin
Dr. Zahonyi Zsolt

Az Ellen6rz6 Bizottsag tagjai folyamatosan figyelemmel kisérték a Nyugdijpénztar
mik6dését és lefolytattdk a munkaterv szerinti ellen6rzéseket. Az Ellenérz6 Bizottsag hat
alkalommal tilésezett, 6sszesen 38 hatarozatot hozott.

3.3. Kiildsttkozgytilés

Az elmult évben 2023. majus 16-an keriilt sor Kiildottkozgylilés megtartasara.
2023. majus 16-4n a Kiildottkozgytilés altal hozott hatarozatok a kévetkez6k voltak:

1/2023.05.16. KGY. szamu hatirozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag elfogadta a
Mandatumvizsgalé Bizottsag elnokének Kocsis Emesét, tagnak Bak Melinda Zsuzsannét és
Horvath Magdolnat, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatérsait.

2/2023.05.16 KGY. szamu hatarozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag elfogadta a
Szavazatszamlalé Bizottsdg vezetdjévé Madaraszné Dombi Katalint, tagként Bodnér Jozsef
Laszlonét és Majorszkiné Fonyad Emesét, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsait.

3/2023.05.16. KGY. szamu hatdrozatdval 32.781 igen szavazattal egyhangulag elfogadta
Kissné Henzély Adélt, a Vasutas Nyugdijpénztdr munkatarsat jegyzOkonyvvezetOnek,
valamint dr. Szab6 Imrét és Polcz Kornéliat jegyzokonyv-hitelesitének.

4/2023.05.16. KGY. sz. hatarozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag elfogadta a
meghirdetett napirendi pontokat.

5/2023.05.16.KGY. sz. hatdrozatdval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Apavéri Jozsef igazgatdtanacsi jelol6listara torténd felvételét.

6/2023.05.16. KGY. sz. hatarozataval 32.781 igen szavazattal egyhangilag megszavazta
Halasi Zoltan igazgatotanacsi jelolélistara torténd felvételét.

7/2023.05.16. KGY. sz. hatarozataval 32.781  igen szavazattal egyhangilag megszavazta
Kovesdi Szilard Istvan igazgatotanicsi jelol6listara torténd felvételét.

8/2023.05.16.KGY. sz. hatarozataval 32.781  igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Meleg Janos Gabor igazgatotanacsi jeloldlistara torténd felvételét.
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9/2023.05.16.KGY. sz. hatarozatdval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta dr.
Pafféri Zoltan Lajos igazgatétanacsi jel6l6listara torténd felvételét.

10/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozataval 32.781  igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Steininger Zsolt Tamas igazgatdtanacsi jelololistara torténd felvételét.

11/2023.05.16. KGY. sz. hatarozatdval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta dr.
Vincze Teoddra igazgatotanacsi jelSl6listara torténd felvételét.

12/2023.05.16.KGY. sz. hatdrozataval 32.781 igen szavazattal egyhangllag megszavazta
Bernat Beatrix Ellen6rz6 bizottsagi jelol6listara torténd felvételét.

13/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Juhasz Tiborné Ellen6rzd bizottsagi jelololistara torténd felvételét.

14/2023.05.16. KGY. sz. hatarozatdval 32.781 igen szavazattal egyhangllag megszavazta
Maté Judit Méria Ellendrzé bizottsagi jelol6listara térténé felvételét.

15/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatdval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Thomané Béthory Katalin Ellen6rz6 bizottsigi jel516listara torténd felvételét.

16/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta dr.
Zahonyi Zsolt Ellen6rz6 bizottsagi jelol6listara térténd felvételét.

17/2023.05.16 KGY. sz. hatdrozataval 32.781 igen szavazattal egyhangllag megszavazta az
igazgat6tandacsi és az Ellen6rz6 Bizottsagi jel616listat szavazolistanak.

18/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatdval 32.220 igen és 561 nem szavazattal megszavazta
Apavari Jozsefet az [gazgatotanacs tagjanak.

19/2023.05.16 KGY. sz. hatdrozatdval 32.487 igen és 294 nem szavazattal egyhangilag
megszavazta Halasi Zoltant az [gazgatotanacs tagjanak.

20/2023.05.16. KGY. sz. hatirozatival egyhangililag, 32.781 igen szavazattal egyhangilag
megszavazta Kovesdi Szilard Istvant az Igazgatotanacs tagjanak.

21/2023.05.16. KGY. sz. hatarozatdval 28.658 igen és 4.123 nem szavazattal megszavazta
Meleg Janos Géabort az Igazgatotanacs tagjanak.

22/2023.05.16.KGY. sz. hatarozatdval 32.114 igen, 327 nem és 340 érvénytelen szavazattal
megszavazta dr. Pafféri Zoltan Lajost az Igazgatotanacs tagjanak.

23/2023.05.16.KGY. sz. hatarozatdval 30.267 igen és 2.514 nem szavazattal megszavazta
Steininger Zsolt Tamast az Igazgatotanacs tagjanak.

24/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatdval 32.459 igen és 322 érvénytelen szavazattal
megszavazta dr. Vincze Teodoréat az Igazgatdtanacs tagjanak.

25/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatival 32.220 igen és 561 nem szavazattal megszavazta
Bernét Beatrixt az Ellendrz6 Bizottsag tagjanak.

26/2023.05.16.KGY. sz. hatérozataval 30.746 igen, 1.695 nem és 340 érvénytelen szavazattal
megszavazta Juhdsz Tibornét az Ellen6rz6 Bizottsag tagjanak.

27/2023.05.16.KGY. sz. hatirozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Maté Judit Mariat az Ellen6rzé Bizottsig tagjanak.

28/2023.05.16. KGY. sz. hatarozatdval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Thomané Bathory Katalint az Ellen6rzé Bizottsag tagjanak.

29/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozatdval 31.898 igen, 561 nem és 322 érvénytelen szavazattal
megszavazta dr. Zahonyi Zsoltot az Ellen6rz6 Bizottsag tagjanak.
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30/2023.05.16. KGY. sz. hatarozataval 32.781 igen szavazattal egyhangulag megszavazta
Steininger Zsolt Taméas Igazgatotanacs elndki jelol6listara és Juhdsz Tiborné Ellendrzo
Bizottsagi elnoki jelollistara torténd felvételét.

31/2023.05.16.KGY. sz. hatarozataval 32.781 igen szavazattal egyhangilag megszavazta az
Igazgatotanacs elndki és az Ellen6rzé Bizottsagi jeldlolistat szavazolistaként.

32/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozataval 25.238 igen, 2.276 nem és 1.279 érvénytelen
szavazattal megszavazta Steininger Zsolt Tamast az Igazgatotanacs elndkének.

33/2023.05.16.KGY. sz. hatdrozatdval 25.474 igen, 2.652 nem és 667 érvénytelen szavazattal
megszavazta Juhasz Tibornét az Ellendrz6 Bizottsag elnékének.

34/2023.05.16.KGY. szamu hatarozataval 28.793 igen szavazattal elfogadta az Alapszabaly 9.
sz. modositasat.

35/2023.05.16. KGY. szamu hatarozatival 28.793 igen szavazattal elfogadta a Befektetési
Politikérdl adott tajékoztatast.

36/2023.05.16.KGY. szamu hatérozataval 28.793 igen szavazattal elfogadta az Ellen6rz6
Bizottsag 2022. évi ellendrzési tevékenységérol szolo beszamolojat.

37/2023.05.16. KGY. szamu hatarozataval 28.793 igen szavazattal elfogadta 2023. januar 1-
jéto6l a tiszteletdijak 10%-os és munkavallaloi bérek 15%-0s emelését.

38/2023.05.16.KGY. sz. szamu hatarozatdval 28.793 igen szavazattal elfogadta és az
Igazgatotanacs 2022. évi beszamolodjat, a Vasutas Nyugdijpénztar 2022. évi beszamolojat, a
kiegészitd mellékletet, az tizleti jelentést, az Ellenérzé Bizottsag jelentését, a konyvvizsgaloi
jelentést és az aktuariusi jelentést.

39/2023.05.16. KGY. sz. hatarozataval 28.793 igen szavazattal egyhangililag elfogadta a
Vasutas Nyugdijpénztar 3 éves, 2024-2026. évekre sz616 pénziigyi tervét.

40/2023.05.16. KGY. sz. hatdrozataval 28.793 igen szavazattal egyhangilag elfogadta Karikas
Judit kényvvizsgalé megbizdsanak 2 évvel torténd meghosszabbitasat.

A konyvvizsgald és az aktuarius a szerzOdésben foglaltaknak megfeleléen segitette és
ellendrizte a pénztari tevékenységet, az altaluk tett észrevételek alapjan a Nyugdijpénztar az
intézkedéseket megtette.

a. Munkafolyamatba épitett ellendrzés

A Nyugdijpénztdr munkéjanak folyamatos ellendrzése munkafolyamatba épitett ellenérzéssel
is biztositott volt.

A folyamatos ellendrzés az alébbi teriiletekre terjedt ki:

Bérszamfejtés és koltségvetési kapcsolatok ellendrzése.

10 éves kifizetések utalas és utalvanyozas elétti ellenérzése.

Szolgaltatasok utalas és utalvanyozas el6tti ellendrzése.

Tagi koleson kifizetés ellenérzése.

Belépési nyilatkozatok, kedvezményezett jelolés és adatvéltozasok feldolgozasanak
ellendrzése.

Kedvezményezett jelolés €s adatvaltozasok feldolgozasanak ellenbrzése.

e Postazasra keriilo valaszlevelek, értesitések.
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Az eseti ellenbrzésbe bevont teriiletek:

* Tagdijak és egyéb tagi befizetések konyvelésének ellenérzése.
* Adédigazolds és szamlaértesité alaki, tartalmi &s szamszaki feliilvizsgalata és
ellendrzése.

Az éltalanos ellenérzésbe bevont teriiletek:

o Atlépéssel kapcsolatos tigyintézés.

A vagyonkezelési, befektetési és letétkezelsi tevékenység,
A pénziigyi terv 1. féléves és I-IV. negyedévi teljesiilése.
A tagi kdlcson folyositésaval kapesolatos ugyintézés.

Az informatikai biztonsaggal Osszefliggo tevékenység.

Az ellendrzések soran feltart kisebb hibak, hidnyossdgok rendezésre, illetve megsziintetésre
keriiltek.

b. Panasziigyek intézése

A Nyugdijpénztir kiemelt figyelmet forditott a panaszkezelési eljarasban foglaltak
maradéktalan megtartdsara. Az év folyamédn 12 panasz benyujtiséra keriilt sor, amelynek
intézése a Panaszkezelési Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen megtortént. A
bejelentésekbdl 9 panasz elutasitisra keriilt, 3 megalapozott min6sitést kapott és rendezésre
kertilt. A benyujtott panaszok jelent6s része a a gazdasdgi valsaggal dsszefiiggésben kialakult
negativ hozamratival és annak kovetkeztében eldallt hozamveszteséggel kapcsolatos. Egy
panaszos nem fogadta el a pénztar véalaszat a negativ hozammal kapcsolatban és a Pénziigyi
Békéltets Testiilethez fordult. A pénziigyi fogyasztéi jogvita rendezésére iranyulé eljarasban a
PBT a rendelkezésre all6 adatok alapjéan nem tudott déntést hozni és az eljarast megsziintette.
Ezt kdvetéen a pénztartag keresetet nydjtott be a Pesti K6zponti Keriileti Birésaghoz, de
tekintettel arra, hogy nem fizette meg az illetéket, a birésig keresetlevelét visszautasitotta,
Ugyanezen panaszos kés6bb fizetési meghagydsos eljarast inditott a Nyugdijpénztar ellen, az
ezzel kapcsolatos eljards a beszamol6 elkészitésének iddpontjaban is folyamatban van.

c. Pénztirtagok azonositisa

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6z€sérdl és megakadalyozasardl sz6lé
2007. évi CXXXVL. térvény, illetve a 2017. Junius 26. napjan hatalyba 1épett 2017. évi LIIL
torvény értelmében a Nyugdijpénztarnal a pénztartagok torvényben meghatdrozott adatainak
teljeskoriien rendelkezésre kell 4llnia és a tagok azonositdsat személyesen kell elvégezni. A
személyes azonositas folyamatosan térténik. A szemelyes ligyfél azonositds fontossagarél a
pénztartagok a Nyugdijpénztar internetes honlapjén, az iigyfélszolgalaton, telefonon vagy
levélben kaptak tajékoztatast.

A pénztartagok azonositisa a Nyugdijpénztar Ugyfélszolgalatan ligyfélfogadasi idében, a
Pénztar tagszervezdi segitségével, vagy kozjegyzoé 4altal készitett dokumentum alapjan
torténik.

Az ev végéig a 35.194 pénztartagbdl 32.724 pénztirtag végezte el a személyes ligyfél

azonositast. A nem azonositott peénztartagok szama 2.470 £5.
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d. Nyilvanossagra hozatal és kozzététel

A 281/2001. (XII. 26.) Kormanyrendelet 25. §-4ban meghatarozott adatok és a 223/2000.(XII.
19) Kormanyrendelet 50.§-aban eldirt 2022. évi mérleg és eredmény-kimutatas, valamint a
kényvvizsgaldi zaradék a pénziigyi évet kévetd majus 31. napjaig kozzétételre keriilt a
Feliigyeleti Szerv honlapjan.

Az internetes honlapon (www.vasutaspenztar.hu) az érvényes eloirdsok szerint 2023. junius
30. napjaig megjelentetésre keriilt a mérleg, eredmény-kimutatas, kiegészitd melléklet és a
részét képezd cash-flow kimutatas, a pénztari tartalékok alakuldsat tartalmaz6 kimutatas, a
biztositasmatematikai jelentés, az iizleti jelentés és a konyvvizsgaldi zaradék.

A Nyugdijpénztar képviseletére onalldan jogosult Steininger Zsolt Tamés, az Igazgatotanacs
elndke, egyiittes alairasra dr. Vincze Teoddra és Halasi Zoltan, dr. Tohai Szilvia és Kissné
Henzély Adél, valamint dr. Tohai Szilvia és Meleg Janos jogosult.

A vonatkozé jogszabalyok alapjan kotelez6 a kdnyvvizsgalat a pénztarnal. A koényvvizsgalo
altal felszamitott dij 2.857 eFt, mely tartalmazza a kételez6 konyvvizsgalat dijat. A
konyvvizsgald részére az fizleti évben egyéb bizonyossidgot nyujté szolgaltatdsért,
adétanacsadoi szolgaltatasért, és egyéb nem konyvvizsgaldi szolgaltatisért dij kifizetése nem
tortént.

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy
Kissné Henzély Adél fokdnyveld, regisztracids szama: 177820
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II. A gazdalkodast befolyasol6 koriilmények

1. A szamviteli politika meghatirozé elemei, valtozdsa. A valtozas eredményre
gyakorolt hatisa.

A szamviteli politikiban megfogalmazottak maradéktalanul érvényesiiltek. A Nyugdijpénztar
a vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrél a kett6s konyvvitel
rendszerében folyamatosan, a rendeletekben foglaltak szerint lizemgazdasigi szemléletii
nyilvantartast vezet és azt az iizleti év, illetve naptari negyedév végével lezarja.

Az lzleti év az az id6tartam, amelyrdl az éves pénztari beszamol6 késziil. Az tizleti év
idétartama 12 naptari hénap, amely megegyezik a naptari évvel.

A Nyugdijpénztar a lényegesnek mindsitett esemenyeket (értékeket) - amelynek elhagyésa,
vagy teves bemutatdsa befolydsolja a beszamold adatait, a felhasznalok dontéseit és a
pénztartagok informélasénak teljességét — meghatérozta és az éves beszdmoléban alkalmazta,

A mérlegben szerepld sszes eszkdz a kovetkezé 6 csoportokba van sorolva:
* anyugdijszolgaltatis fedezetéiil szolgald eszkozok,
* amiikddést szolgalo (miikédési célu) eszkozok,
* likviditasi fedezetet szolgal6 (biztonsagi céln) eszkozok.
A mérlegvalddisag biztositdsa érdekében tartalékonként kiilon nyilvantartast vezetiink.
Vagyonkezelénként és portfolionként elkiilonitve tartjuk nyilvan a vagyonkezelésre atadott
értékpapirt. Kiilon f8kényvi szamlan vezetjiik az értékelési kiilonbozetet és annak tartalékat.
A mérlegkészités idopontja: tirgyévet kévets év marcius 31.
2. A pénziigyi terv teljesitését és a gazdalkodast befoly4sol6 események
A 2022. méajus 26-4n tartott Kiildottkozgytilésen elfogadasra keriilt a harom éves (2023.
janudr 1-jét61 2025. december 31-ig sz0610) pénziigyi terv.
A 2023. évi pénziigyi terv adatai
A pénziigyi terv készitésénél figyelembe vett stratégiai cél a kovetkezd volt:
> A tagdijbevétel és a taglétszam tovabbi novelése.
» A Nyugdijpénztar biztonsagos, megbizhaté miik§désének folyamatos fenntartdsa és a
stabilitds meg6rzése.
»> A benytjtott szolgaltatasi és kifizetési igények jogszabalynak megfeleld teljesitése.
A tagdijbevételnél 13.400 Ft/fé/h6 atlagos tagdijalapot terveztiink.
A tervezésnél tagsdgi viszony fenntartdsa mellett 1.000 pénztirtag hozam, illetve téke

kifizetési igényével szamoltunk.
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A tagi kolesont igénybevevok szamat 330 {6 alapulvételével iranyoztuk elé 4 %-os kamat
mellett.
Az inflacié mértékét az elbrejelzések alapjan 4,15%-ban terveztiik.

A miikodési kiadasok tervezése soran a tiszteletdijaknal és az alapbéreknél 2023 évben 5%-os
emelést terveztiink. Az igénybevett szolgaltatasoknal, egyéb szolgaltatasoknal, megbizasi és

véllalkozasi dijaknal az el6z6 évi inflacidval azonos mértékii emelést terveztiink.

A fedezeti portfoliora elérheté bruttdo hozam szézalékos mértékét a tervszamok alapjan agy
terveztiik, hogy éves szinten elérje a 4,15 %-ot

A taglétszam és a tagdijbevétel tervezésénél a 2022. 12. 31-ei tervezett z&r6 adatokbol
indultunk ki. A tervezés alapjat képezd nyitd taglétszam 35.303 6. Ebbol a tagdijfizetok
szama 28.632 {6, a tagdijat nem fizetd pénztartagok széma 6.671 £6.
A tervkészités soran 1.535 f6 1ij belépdvel, 35 atlépével szamoltunk.

A jaradékosok szamanal 43 fével szamoltunk.

A tagsagi viszonyt megsziintet6 pénztartagok szamat, a tényadatokat is figyelembe véve 1.335
fében iranyoztuk eld az alabbi megoszlas alapjan:

Nyugdijazas miatt egydsszegii szolgaltatas 900 16
Kedvezményezett, 5rokos részére torténd kifizetés 230 6
Varakozasi id6 utani kilépd 155 6
Atlépd masik pénztirba 50 5

A fenti feltételezések mellett szamoltunk a tervidészak végén 35.538 f6 zard, 28.797 16
tagdijfizet6 és 6.741 6 nem fizet6 taglétszammal.

A fizetd taglétszam, a havi 5.900 Ft egységes tagdij az éves tagdijbevételt 4.663.909 eFt-ban
iranyoztuk el6. Az adéjovairas tervezett 6sszege 605.000 eFt.

A tagdijbevétel tartalékok kozotti megosztasat a 2023. évre vonatkozd pénziigyi tervben az
aldbbiak szerint terveztiik:

Fedezeti tartalék 4.435.893 eFt
Miikodési tartalék 224.332 eFt
Likviditasi tartalék 3.684 eFt
Osszesen 4.663.909 eFt
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A 2023. évi pénziigyi terv teljesiilése

A tényadatokat elemezve megéllapithato, hogy az 4j belépdk és az 4tlépsk szdma 1.639 5
volt, amely 69 fovel meghaladta a tervezettet. A tagsagi viszony megsziinés tényadata 1.390,
amely 55 fovel meghaladta a tervezettet.

Az éves tagdijbevétel, és az adéjovairas egylittes tervezett Gsszege 5.268.909 eFt volt, a
targyévben befolyt tagdij, és az ad6jovairas Osszege 5.736.099 eFt, amely 467.190 eFt-tal
meghaladta a tervezett 6sszeget.

adatok e Ft-ban
Fedezeti tartalék bevétele
Tervezett bevétel 7.017.725
Tényadat - 15.446.345
Eltérés +8.428.620
Fedezeti tartalék kiadasa
Tervezett kiadas 3.480.313
Tényadat - 3.264.891
Eltérés 1.784.578
Likviditasi tartalék bevétele
Tervezett bevétel 8.536
Tényadat - 45.896
Eltérés +37.360
Likviditasi tartalék kiad4sa
Tervezett kiadas 364
Tényadat 1.524
Eltérés +1.160
Miikddési tevékenység bevétele
Tervezett bevétel 265.282
Tényadat _ 370.904
Eltérés +105.622
Miikddési tevékenység kiadssa
Tervezett kiadas 249,787
Tényadat _ 339.187
Eltérés +89.400

Amennyiben a munkaltaté a december hénapban esedékes 4tvallalt, illetve VBKJ keret
Osszegét december hénapban nem utalta &, ez az Osszeg a pénztartagok 2023. évi
szamlaértesit6jén nem szerepel, mert ezen Osszegek egyéni szamldra t6rténd kényvelése 2024.
¢vre torténik. A munkaltatok tobbsége a december havi tagdijakat december hénapban
atutalta.
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A fedezeti tartalék bevétele a tervhez képest 8.428.620 eFt tobbletet mutat, amely a tagdij
befizetések novekedésének és a kiemelked6en jo hozamnak koészonhetd, ugyanakkor a
kiadasok is novekedtek, ugyan joval kisebb mértékben.

A 2023-as piaci helyzetben a likviditasi tartalék eszkozei, igy elsGsorban a rovidtava
értékpapirok is nagyobb hozamot eredményeztek, ez okozta a likviditési tartalék 37.360 eFt
tobblet bevételét a tervhez képest. Ugyanez tortént a miikddési alap tekintetében is. A
miikddési alap kiadasainak jelentds ndvekedését a nem vart magas inflécié és az informatikai
koltségek jelentds ndvekedése okozta.

A Pénztér a 2023. évi éves beszdmolojaban 489.265 Eft tagdijkovetelést mutatott ki, amelybol
66.584 Eft, 2024 januar hénapban megfizetésre keriilt. 422.681 Eft. tagdijkovetelés az egyéni
dijfizetok hatralékos tagdijanak eldirdasa, amely 2024 évnyitast kovetden, 2024.01.01
datummal Hitelezési veszteség jogcimen leirasra keriilt.

3. Kotelezettségek alakulasa

A Pénztarnak a beszamolési idészakban, illetve a mérleg fordulonapjan hosszi lejarati
kotelezettsége nem volt.

A rovid lejarati kotelezettségek allomanya 2023.12.31-én 32.789 eFt, melynek Osszetétele a
kovetkezo volt:

e tagokkal szembeni kételezettség: 1.241 eFt
o szallitokkal szembeni kbtelezettség: 3.743 ¢Ft
e egyéb kitelezettség: 17.959 eFt
ado-és jarulék: 9.044 eFt
letétkezelési dij 1.490 eFt
vagyonkezelési dij 1.702 eFt
feliigyeleti dij 5.307 eFt
egyéb 416 eFt
o fliggl befizetések: 9.846 eFt
4, Azonositatlan befizetések alakulasa

Az azonositatlan (fliggd) befizetések nyité Osszege 14.917 eFt, a névekedés 20.568 eFt, a
csOkkenés 25.639 eFt, a zaré allomany 9.846 eFt. A zar6 allomanybdl az elére utalt 6sszeg
(2023. december havi tagdij) 9.846 eFt.

A fordulénapon azonositatlan fiiggd tételek a konyvelés befejezése utan nem voltak, 2023. év
elején nem tortént visszautalds ennek okan.
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A fiigg6 befizetések alloméany valtozdsa (eFt.)

Détum Nyi_fé T.a'l.rgyévi. Térgyévi csdkkenés Zard | Visszautalt Egyé.ni 5 Amidn
. ' novekedés _ _ G e ik jovairt
01.01-01.31 14917 124 15002 39 15002 0
02.01-02.28 39 121 85 75 85 0
03.01-03.31 75 243 233 85 233 0
04.01-04.30 85 431 468 48 468 0
05.01-05.31 48 918 593 373 593 0
06.01-06.30 373 3749 4100 22 4100 0
07.01-07.31 22 672 694 0 694 0
08.01-08.31 0 307 307 0 307 0
09.01-09.30 0 443 443 0 443 0
10.01-10.31 0 669 669 0 669 0
11.01-11.30 0 718 223 495 223 0
12.01-12.31 495 12173 2822 9846 2822 0
Osszesen: 14917 20568 25639 9846 25639 0

S. Alkalmazotti dllomany alakulasa

2023. évben a Nyugdijpénztér teljes pénziigyi, gazdalkodasi, jogi és tigyviteli feladatainak
ellatasat az tigyvezet$ igazgatéval egyiitt Gsszesen 9 munkaviszony keretében foglalkoztatott
munkavallal6 végezte.

Az lgazgatétandcs tagjai részére 12.474.000 Ft, az Ellendrzd Bizottsag tagjai részére
7.276.500 Ft, sszesen 19.750.500 Ft tiszteletdij kertilt elszdmolasra.

Az ligyvezetd igazgaté részére kifizetésre keriilt Osszeg 21.735.000 Ft.

6. Taglétszam alakulasa

A 2023. janudr 1-jei nyito taglétszdma 34 945 5. Az 0j belépd pénztartagok széma 1 622 £6, a
mas pénztarbdl atlépd tagok szama 17 5, és a tagsagi viszonyt megsziintetdé pénztartagok
szama 1 390 £6.

A tagsagi viszony megsziinésének jogcimei:

Egyosszegll szolgéltatis 1041 6
Kedvezményezett (6rokds) részére torténd kifizetés 145 £6
Kilép6 (10 éves varakozasi idé utan) 145 6
Atlépd masik pénztirba 56 6
Egyéb megsziinés 316
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Osszesen: 1390 16
A jaradékfolyositast 38 pénztartag igényelt.

A beszamolasi id6szak zard taglétszama 35.194 £6, a tagdijfizetok szdma 29.496 6. A tagdijat
nem fizet6 pénztirtagok szama 5.698 10.

A taglétszam alakulasat a kovetkez6 diagram szemlélteti:

40000
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A taglétszam alakuldsat korévenként, jogcimenkénti bontasban a kiegészité melléklet 1.
szamu tablazata tartalmazza.

7. Tagi kolcson folyositasa

Az Onkéntes kOlcsOnds biztositd pénztarakrdl szolo toérvény lehetdséget ad arra, hogy a
Pénztar a befektetésekr6l rendelkezd jogszabély és az Alapszabaly alapjan tagjai részére
harom év fizetett tagsagi id6 utan tagi kdlcsdnt nyijtson, amely visszafizetés esetén a tagsagi
viszony fennélldsa alatt t6bb alkalommal ismételheto.

A tagi k6lcson folyositasa a fedezeti alap terhére torténik. A folyésithaté kolcson legfeljebb
az egyéni szamlan 1évo 6sszeg 30 %-a lehet, amelyet a folydsitas napjatdl a futamidd végéig
kamat, egyszeri (3.000 Ft) eljarasi dij és az utalas koltsége terhel. A tagi k6lcson kamata 4 %.

Az év folyaman a kifizetésre keriilt 6sszeg brutté 167.298 eFt. A tagi kdlcsonben részesiilt
pénztartagok szama 352 6. Elutasitas 1 esetben fordult elé a kordbban felvett kolcsén
visszafizetésének elmaradésa miatt.

A tagi kolesOn tartozast vissza nem fizetok szdma 17 6, a hatralék Osszege Osszesen 3 473
eFt, amely magaban foglalja az el6z6 évrol athtiz6dd pénztartagok szédmat és a tartozas
Osszegét is. A visszafizetést nem teljesité pénztartagokat az eredménytelen felszolitast
kovetben tajékoztattuk arrél, hogy a hatralék Osszegét az egyéni szamldjaval szemben
érvényesitettiik.

A pénztartagot a vissza nem fizetett kolesOn utan a Pénztar altal kiadott igazolas alapjan a
személyi jovedelemadordl szolé torvény szerint adodeldleg-fizetési, valamint az szocidlis
hozzajarulasrol sz0l6 térvény szerint szazalékos szocialis hozzajarulas-fizetési kotelezettség is
terheli. Az a pénztartag, akinek a tartozds az egyeéni szdmlajaval szemben érvényesitésre
keriilt, kizarta magat a tovabbi k6lcson igénylésének lehetdségébol.

A tagi koleson év végi dlloménya 121 423 eFt.
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8.  Tagilekotés

A jogszabdly és az Alapszabaly rendelkezései alapjan a pénztartag — a varakozasi idé letelte,
illetve a nyugdijkorhatar elérése utan — egyéni szamla-kovetelésének legfeljebb 50 %-at a
hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél sz6lé torvény (Hpt) hatdlya ala tartozé
hitelintézettel k6tott szerzédésben fedezetként felajanlhatja, amennyiben rendelkezik arrol,
hogy a Nyugdijpénztér az egyéni nyugdfjszamlajara tagi lekStést vezessen fel. Amennyiben a
felvett hitel visszafizetésre keriil a hitelintézet igazolasa alapjan, a tagi lekotést toroljiik.
Amennyiben a hitel nem keriil visszafizetésre és a hitelintézet a tagi lek6tésbdl szdrmazdan
igényt érvényesit, azt Gigy kell tekinteni, mintha a penztértag az egyéni nyugdijszamldjan
nyilvantartott Gsszegb6l kifizetést igényelt volna.

2023. december 31-én nem volt tagi lektéssel rendelkezd pénztartag.

9. Szolgaltatas, Kifizetés

Egybsszegii és jaradékszolgaltatast igényl8k részére kifizetett Osszeg 2.632.338 eFt, amelybél
a folyositott jaradék 28.342 eFt. Kedvezményezettek (6rokosok) részére kifizetésre kertild
Osszeg 257.630 eFt.

Szolgaltatasok és kifizetések alakulasa 2011— 2023. kézott (fo)

Szolgaltatisok és kifizetések alakuldsa 2011— 2023. kézitt

(f6)
B jaradékot igénybevevsk B egydsszegl szolg. - nyugdijas
O egydsszegli szolg. - 6rokds, kedvezményezett O egybsszeg( kifiz. -10 éves virakozés letelte esetén
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A nyugdijszolgaltatast igénybevevok, illetve nyugdijszolgéltatdst év kozben megsziinteték
létszamét korévenként, jogcimenkénti bontisban a kiegészité melléklet 2. szdmu tablazata
tartalmazza.

A Nyugdijpénztar a 281/2001. (XIL 26.) Kormanyrendelet 32. §-aban foglaltak alapjan

haromévente kételes biztositdsmatematikai merleget késziteni, ennek megfeleléen 2017. és
2020. évet kévetden 2023 évre vonatkozéan is elkésziilt a biztositdsmatematikai mérleg.
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A 10 éves varakozasi 1d0 leteltével a tagsagi viszony fenntartdsa mellett 1051 £6 pénztartag €lt
a hozam ¢és toke kifizetés lehetdségével. A teljes Osszeg kifizetése mellett 145_f6 a tagsagi
viszonyat is megsziintette. A kifizetésre keriilt 5sszeg 918.353 eFt.

A vérakozasi id6 figyelembevételével megallapitott kifizetés igénybevételére jogosult, vagy
egy éven beliil jogosultta vald pénztartagok 1étszama 12.957 {6, egyéni szamlajuk Gsszesitett
targyév végi egyenlege 34.963.580 eFt.

Az atlépok altal elvitt fedezeti Osszeg 63.063 eFt.

10. Tartalékok alakuldsit befolydsold tényezék bemutatasa 2023. évben

A tartalékok aranyanak meghatarozésadnal a Nyugdijpénztar a pénziigyi terv készitésekor a
rendelkezésre all6 informaciok alapjan jart el.

A tervben 2023. évre vonatkozoan a fedezeti tartalék tervezett bevétele 7,02 milliard Ft volt.
A tényleges bevétel 15,44 milliard Ft.

A tervben a fedezeti tartalék tervezett kiaddsa 3,48 millidrd Ft volt. A tényleges kiadasa 5,26
millidrd Ft. Ebbdl a pénztartagok részére kifizetett 6sszeg 3,64 millidrd Ft.

A tervben a likviditasi tartalék tervezett bevétele 8,5 millié Ft volt. A tényleges bevétel 45,89
milli6 Ft.

A tervben a likviditasi tartalék tervezett kiadasa 364 eFt volt. A tényleges kiadas az €l6z6 évi
meg nem fizetett tagdijak egyéb raforditasként kdnyvelt dsszege nélkiil 561 eFt.

A tervben a miikodési bevétel és kiadas alakulasanal 15,495 millié Ft pozitiv eredménnyel
szamoltunk. A miikddési tevékenység tényleges bevétele a nem fizetd pénztartagok
hozamabdl levont bevétellel egyiitt 370.904 eFt, a kiadas 339.187 eFt. A mérleg szerinti
eredmény 31.717 eFt.

A Pénztar a jogszabalyi elbirasoknak megfeleléen a miikodés befektetési portfoliojanak
értékelési kiilonbozetére - iddaranyosan jaré kamatbol €s piaci értékitéletbél adodo értékelési
kiilonbozetre - képez céltartalékot. Ennek felhasznalasa a befektetés realizalasakor torténik. A
pénztdr a szokasos milkodési tevékenységének fedezésére miikddési céltartalékot a
jogszabalyi rendelkezés alapjan nem képezhet.

A j6vObeni kotelezettségre céltartalékot nem képeztiink, mert nem volt jévébeni
kotelezettség.

A mas pénztarbol athozott tagi kovetelés dsszege az athozott onkéntes fedezetet, valamint a
maganpénztari redlhozamot is tartalmazza. Ez utobbi a Beszamoldban a fedezeti céltartalék
egy¢éb valtozasadban van bemutatva.

A tartalékok bevételeit és kiadasait a pénziigyi tervvel valé Osszehasonlithatosag miatt ugy
szamitottuk ki, hogy a befektetési kiadasok csak a vagyonkezelési, letétkezelési és egyéb
dijakat, mig a befektetési bevételek a bruttd hozamot (ezekkel a dijakkal novelt nettd
hozamot) tartalmazza.
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Fedezeti tartalék bevételei (cFt)

Tagdijbevétel (tagok altal fizetett tagdij, munkaltatoi hozzajarulas) 4.900.260

Tagok egyéb befizetései (NAV utalds, adomany) 587.350
Egyéb bevétel 914.980
Mas pénztarbél athozott tagi kovetelés 22.516
(atlépd tagok athozott egyenlege, maganpénztari redlhozam, 6rokség)

Elhunyt, Magyar Allam 6rokés, tagok kozott szétosztott fedezet 1.748
Egyéb bevétel 418
Befektetési tevékenység bevétele 9.019.073
Osszesen: 15.446.345

Fedezeti tartalék kiad4sai (eFt)

Egyosszegii és jaradékszolgaltatas 2.632.338
Kedvezményezetteknek kifizetés 257.630
Tagoknak 10 év utani kifizetés 918.353
Mais pénztarba atvitt kdvetelés 63.063
Tagi kdlcson levonds 12.463
Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 16.146
Egyéb raforditasok 914.983
Befektetési tevékenység raforditasa 449916
Osszesen: 5.264.892
Fedezeti céltartalék ziré Allomanya 51.903.533 eFt

Likviditasi tartalék bevételei (eFt)

Tagdijbevétel (tagok Altal fizetett tagdij, munkaltatéi hozzajarulas 3.897

Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 1.291
l§efektetési tevékenység bevétele 40.708
Osszesen: 45.896

Likviditasi tartalék kiad4sai (eFt)

Befektetési tevékenység raforditisa 561
Egyéb raforditas 963
Osszesen: 1.524
Likviditasi alap tartaléka zaré allomanya 277.397 eFt

Miikédési tevékenység bevételei (eFt)
Tagdij bevétel (tagok ltal fizetett tagdij, munkaltatéi hozzajarulas) 244.592

Miikddési tamogatas 0
Egyeb bevétel (tagoktol levont kéltség, kerekités, egyéb) 89.296
Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 0
Atcsoportositas likviditdsi tartalékbél 0
Befektetési tevékenység bevétele 37.016
Osszesen: 370.904
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Miikddési tevékenység kiadasai (eFt)

Anyagkoltség 1.698
Igénybevett szolgaltatés 6.287
Egyéb szolgaltatas 104.194
Személyi jellegli raforditas 144.208
Ertékcsokkendsi leirds 9.645
Feliigyeleti dij 15.887
Egy¢b raforditasok 47.776
Befektetési tevékenység raforditisa 9.492
Osszesen: 339.187
Miikidési céltartalék (értékelési kiillonbozet) zard +12.945 eFt
Miikddési alap tartaléka zaré allomanya 275,735 eFt

A fedezeti céltartalék alakuldsanak teljes kérti bemutatasat a kiegészitd melléklet 4. szamu
tablazata tartalmazza.
A likviditasi céltartalék alakulasénak teljes korli bemutatasat a kiegészitd melléklet 5. szamu
tablazata tartalmazza.

Az egységes tagdij tartalékok kozotti megosztasi aranya: fedezeti: 95,00 %
mitkodési: 4,90 %
likviditési: 0,10 %

100 %-ban a fedezeti tartalékba keriil:
s atlépés esetén a mas pénztartdl athozott fedezet,

¢ afedezeti alap pénziigyi bevétele,
< NAV adbjovéiras,
¢ adomany.

100 %-ban a mitkédési tartalékba keriil egyéb bevételként:

¢ tagok altal fizetett koltségtérités és eljarasi dij,

¢ amikodési tartalék pénziigyi bevétele,

¢ nem fizet6 pénztartagok tagdijanak miikbdésre juté hanyada.
100 %-ban a likviditasi tartalékba keriil:

¢ likviditasi tartalék pénziigyi bevétele,

K/

% nem fizetd pénztartagok tagdijanak likviditasra juté hanyada.

A pénzmozgasok jogcimeit a kiegészité melléklet 6. szamu tablazata tartalmazza.

11.  Immaterialis javak és targyi eszkozok allomanyanak alakuldsa

A 2023. évben az immateridlis javak, targyi eszk6zok éalloméanyanak alakuldsat az alabbi
tablazat mutatja be.

Atsorola
§,
értékelé
S

Megnevezés Nyito Novekedés | Csikkenés Zaré
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Immateridlis javak ]
Bekeriilési érték 63594008 9257887 72 851 895
Ertékcsokkenés 42760358 | 7.701.637 50 461 995
Netto érték 20 833 650 22 389 900
Idegen ingatlan feltijitis

Bekeriilési érték 2773001 561 225 3334226
Ertékesdkkenés 180 392 55706 236 098
Nett6 érték 2 592 609 3098 128
Gépek, berendezések

Bekeriilési érték 33099459 | 2192219 35291678
Ertékcsokkenés 28889741 | 2085931 30975 672
Netté érték 4209 718 4316 006
Beruhdzdsok, felijitisok

Bekeriilési érték 0| 12245340 12 245 340
Ertékcsokkenés 0 0 0
Netté érték 0 12 245 340
ESZKOZOK Osszesen 27 635977 42 049 374
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III. Vagyonkezelés, befektetés

Eves piaci dsszefoglalo

Gazdasagi és piaci folyamatok
Makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

Real GDP
év/év viltozds %
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A 2022-es év utols6 negyedévében a magyar gazdasdg ndvekedése jelentdsen lassult, a
harmadik negyedévhez képest enyhén visszaesett a magyar GDP és minddssze 0,4%-kal volt
magasabb, mint egy é€vvel kordbban. A negyedéves csbkkenésért elsdsorban a stagnaléd
szolgéltatasok, és az ipar visszaesése volt felelés. Az eurdzéna gazdasagai esetében a
varakozasoknak megfeleléen alakult a negyedik negyedéves ndvekedési litem, negyedéves
alapon stagnalas volt jellemz0, éves Osszehasonlitasban 1,8%-os ndvekedést tudtak felmutatni
a tagorszagok az utolsé negyedévben. Az Egyesiilt Allamok gazdaséga is enyhén boviilt az év
utols6 negyedévében.

A 2023-as els6é negyedéves GDP jelentések alapjan a vildggazdasag a vartnal joval erdsebb
titemben kezdhette az évet, ami nagyrészt Kinanak volt koszonhet6. Az eurozona
tagorszagainak GDP-je 1,0%-kal novekedett az els6 negyedévben az el6z6 év ugyanezen
id8szakdhoz képest, az elbzetes vérakozasokat valamelyest alul mulva, és a ndvekedést
inkabb a kiilkereskedelem, mintsem a belfoldi értékesités ndvekedése okozta. Az Egyesiilt
Allamok-ban az els6 negyedéves évesitett novekedés 1,4% volt, ami a piaci varakozasoktél
szintén enyhén elmaradt, a névekedés motorja a belfoldi fogyasztas volt. Magyarorszagon az
elore jelzésekhez képest enyhén nagyobb visszaesés kovetkezett be az elsé negyedévben
0,9%-kal csékkent a GDP az elé6z6 év ugyanezen id8szakdhoz képest. Ev/év alapon a
régioban a cseh és a lengyel gazdasidg is kismérték(i visszaesést szenvedett el az elsd
negyedévben.
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Magyarorszigon az elSrejelzésekhez képest erésebb visszaesés kovetkezett be a mdasodik
negyedévben, 2,4%-kal cskkent a GDP az el6z8 év ugyanezen id6szakahoz képest. A KSH
jelentése szerint 2023 elsé félévében a gazdasdg teljesitménye a nyers, valamint a
szezonalisan és naptarhatéssal kiigazitott és kiegyenstlyozott adatok szerint egyarant 1,7%-
kal csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Ev/év alapon a régidban a cseh és a
lengyel gazdasig is kismértékii visszaesést szenvedett el a masodik negyedévben. Az
eurodvezetben ugyanakkor 0,5%-o0s ndvekedést mértek a masodik negyedévben a megel6z6
¢v ugyanazon id6szakdhoz képest.

A harmadik negyedévben a magyar gazdasag t6bb negyedéven keresztiil elhtizodé recesszios
idészaka véget érhetett. A megel6z6 negyedévhez képest a harmadik negyedévben 0,9%-kal
novekedett a gazdasag teljesitménye, az el6z6 év azonos idészakshoz képest azonban még igy
is 0,4%-o0s elmaradas volt tapasztalhat6. Eves szinten az ipar és a szolgaltatasok visszaesését a
mezOgazdasag jo teljesitménye mérsékelte. Az USA gazdasiga tovabbra is kirobbané
formaban volt, a harmadik negyedévben 4,9%-o0s évesitett nvekedést ért el. Az eurddvezet
GDP-je éves Osszevetésben valtozatlan volt a harmadik negyed-évben, a negyedév alapu
véltozas -0,1% volt.

Magyarorszagon a januari infliciés adat a vérakozasokhoz (25,2%) képest ismét erdsebben
(25,7%) emelkedett. Hasonlé infliciéra 1996 6ta nem volt példa. Az élelmiszerarak
novekedése éves szinten 44%-os volt — ez az unids atlag tobb mint kétszerese, a héztartasi
energiakodltségek 52,4%-kal emelkedtek, mig a szolgéltatasok 4rai 11,3%-kal novekedtek. A
maginflaci6 éves szinten 25,4% volt. A teljes infldciés mutaté ugyanakkor ezzel az értékkel
elérhette a csucspontjat. A februri inflicié mar szinte teljesen megfelelt az elemzbi
varakozasoknak, a janudri csicsrél 25,4%-ra mérséklédstt az éves aremelkedés iiteme. Az
€lelmiszerek é4rdnak emelkedési iiteme még mindig magas volt, de mér veszitett a
lendiiletéb6l. Az energiadrak havi alapon a vilagpiaci 4rak valtozdsénak és a forint
erosddésének megfelelden csokkentek. A maginflacids dsszetevék kozott is lendiiletvesztés
latszott. A tartds fogyasztasi cikkek arvaltozisanal pedig feltehet6en az erésebben alakuld
hazai deviza éreztette a hatasat. A leginkdabb munkaeréigényes szolgéltatéagazatokban
egyel6re viszont tovabbra sem litni az enyhiilés jeleit. Hosszabb tdvon a legkritikusabb
tényezd a bérek emelkedése lehet. Az év eleji adatok alapjan a béremelkedés éves titeme 18%
koril alakult, ami ugyanakkor joval elmaradt az éves inflaciotol, igy mar csékkend
realbéreket jelentett. Marciusban a maginflacion kiviili termékcsoportok  (élelmiszerek,
energia, szabalyozott 4rli termékek) mind kedvez6 dinamikét mutattak, azonban az inflacié
cs6kkenése még igy is elmaradt a vérttél (a teljes inflaciés mutat6 25,2% volt év/év alapon),
ami annak tudhat6 be, hogy a szolgaltatdsok arai jelentésen emelkedtek. A maginflacié
tulajdonképpen emiatt még magasabbra is emelkedett (25,6%-ra). A szolgaltatasokon beliil
kiemelkedéen megugrott a telekommunikacios szolgaltatisok ara marciusban (8,4%-kal h6/hé
alapon).

23/54



Fogyasztéi arindexek
év/év véltozas %

" mMagyar MLlengyel MCsch WRomdn BEubztna MUSA' Kina |

25

20

15

w Mar31 Jun30 Sep30 Dec31 Mar3l Jun30 Sep30 Dec31 Mar3l Jun30 Sep30 Dec3l Mar31 Jun30 Sep30 Dec3l Mar3l Jun30 .. .. Dec3l
2019 2020 2021 2022 2023

HUCPIVY Index (Hungary CPI Yearly) REP - CPI YOV Daily 31DEC2018-31D6C2023 Copyrights 2028 Bloombarg Finance LP. 21-Dec-2003 12:40:22

Forrds: Bloomberg

Aprilisban tovabb csokkent (24,0%-ra) az éves inflacid, a korabbi hénapokhoz képest
valamivel gyorsabb titemben. Mérciusban a maginflacié még emelkedd pélyan volt, az 4prilisi
adat alapjan azonban tetOzhetett €s szintén csékkenésnek (24,8%) indult. A maginflacio
hozza. Az élelmiszerek inflacidja negyedik hdnapja lassult. A piaci szolgéltatasok
aremelkedése év/év alapon ugyanakkor még tovabb ndvekedett. Az inflacid majusban a
megel6z6 havi 24,0%-r61 21,5%-ra csokkent, a csokkenés mértéke mar meghaladta az
elemz6i varakozasokat. Az inflacié csokkenése viszonylag széles kor(i volt, kiilondsen az
élelmiszer-inflacié gyengiilt tovabb jelentsen, de a maginflécié is lassult, amit mind az aruk,
mind a szolgéltatdsok maginflacidjanak mérséklédése tdmogatott. Janiusban mar az 6t6dik
hénapja folytatédott az inflicié csdkkenése Magyarorszagon. Eves szinten 20,1%-kal
emelkedtek a fogyasztdi arak. A maginflacié 20,8 %-ra mérséklédott. Az inflacid lassulasat
szinte teljes egészében az élelmiszerek (-0,9 szdzalékpont) és az iparcikkek (-0,4
szazalékpont) okoz-tak. Az inflacidé mérséklddése megfelelt a varakozasoknak.

A harmadik negyedévben az inflaciéo csékkenése folytatédott Magyarorszagon, juliusban
17,6%-kal, augusztusban 16,4%-kal, mig szeptemberben 12,2%-kal voltak magasabbak a
fogyasztéi arak, mint egy évvel kordbban. A maginflacié cstkkenése is jelentds volt a
negyedév soran: 17,5%-r6l 13,1%-ra mérséklodott az év/év alapi mutaté a negyedév utolséd
hénapjara.

Az inflacié lassuldsa a fogyasztéi kosar széles korében érezhetd volt, szeptemberben az
tizemanyagok kivételével minden termék- és szolgaltatis-fGcsoportban mérséklédostt az éves
aremelkedés iiteme.

A negyedik negyedévben is gyors iitemben folytatodott az inflacié csdkkenése. Oktoberben
mar a sokszor célként emlegetett egyszamjegyll szintre esctt az éves fogyasztoi aremelkedés
(9,9%). Oktoberben havi bazison a teljes fogyasztéi kosar dra 0,1 %-kal csék-kent. A
maginflacio 10,9%-ra mérséklédott. Az inflacid lassulasa a korabbiakhoz hasonldéan széles
korben volt érezhet6. Novemberben az év/év alapd inflacié 7,9%-ra mérséklodott. A
maginflacio is egyszamjegyi lett, 9,1% volt éves Osszehasonlitasban. Az elemzdi varakozasok
szerint decemberben is folytatédhatott a dezinflaci. Eves szinten 5,9%-kal emelkedhet-tek a
fogyasztoi arak, €s igy az éves atlagos inflacié 17,7% koriil alakulhatott 2023-ban.
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Februar elején a jelentds fejlett piaci jegybankok szinte mindegyike Osszeiilt, és tovabb
szigoritottak a monetéris kondiciékon. A Federal Reserve visszavett ugyan a kor4bbi iitemén,
minddssze 25 bazisponttal emelt, viszont tébb dontéshozd is besz€lt arrdl, hogy a korabbi
elére jelzéstikhoz (dots plot) képest magasabbra emelhetik és hosszabb ideig tarthatjak ott az
iranyad6 ratat az idei évben. Az Eurépai Kézponti Bank 50 bazisponttal emelt az iranyado
kamatlabon februdri iilésén, és elére jelezték, hogy a kovetkezo, marciusi iilésen is hasonls
Utemben folytatjék a kamatemelési sorozatot. A kézlemények és dontéshozoi nyilatkozatok
alapjan februarban az a kép rajzolédott ki, hogy a kamatemelési ciklusok még folytatodhat-
nak, akdr 2-4 alkalommal is. Marciusban a nagy jegybankok koziil elséként az EKB iilt Ossze,
€s a kordbbi iranymutatisdnak megfeleléen 50 bazisponttal emelte meg az irdnyadd
kamatlabait. A kévetkezd iilésekre vonatkozéan mar konkrét lépést nem jeleztek elbre,
ugyanakkor az elemzésiik szerint — ha az inflaci6 tal sokdig marad til magasan — a kamat-
emelési ciklus folytatddhat, de még ebben az esetben is a nagyreésze mar mogottiink lehet. A
bankszektor egyes szerepl6inek valsaga kettds kihivas elé éllitotta a jegybankokat, egy-részt
az arstabilitds érdekében tovébbra is szigord monetaris kondiciokra lehet sziikkség, masrészt a
penziigyi rendszer stabilitédsat sem szabad kockéztatniuk.

Julius végén tartotta utolsé nyari iilését tobb fejlett piaci jegybank is. A Federal Reserve 11-ik
alkalommal emelte meg az irdnyad6 kamatszintet ebben a ciklusban, ismét 25 bazispon-tal. A
kovetkez iilésekre vonatkozoan tovébbra is az adatvezérelt doéntéshozatalt jelezték elére, igy
a beérkez6 makrogazdasagi adatok alapjan akdr tovabb szigorithatnak, illetve tarthatjak a
kialakult kamatszintet. A Fed kozgazdaszai az idei évre mér nem szimoltak recesszioval,
ugyanakkor a gazdasagi novekedés lassuldsat vartak, Az Eur6pai K6zponti Bank szintén 25
bazisponttal emelte meg az iranyadé kamatlabakat juliusban, és a Fedhez hasonléan nyitva
hagyta a lehet6ségeket a kovetkezs, szeptemberi {ilésén varhaté dénté-sével kapcsolatban. A
rovidtavi gazdasagi kilatdsok romlottak az eurdvezet orszigaiban elsésorban a gyengébb
belsé kereslet miatt. Az EKB arrol is dontott, hogy a bankok kételezé tartalékaira nem fizet
kamatot a tovabbiakban. A japan jegybank julius végi ilésén bejelen-tette, hogy a
hozamgorbekontrollt a tovabbiakban nagyobb rugalmassaggal hajtja végre. A tiz éves
allampapir célsavjat tovabbra is 0% -+/- 0,5 szazalékpontban hatrozta meg, azon-ban a sav
széleit inkabb referencidnak, mint szigoru limitnek tekintve. Az Wj intervencids
hozamszintnek az 1%-ot jeldlte meg. Augusztusban a fejlett piaci jegybankok kéziil a Fe-
deral Reserve és az Eur6pai Kozpont sem tartott kamatdénts tilést, a Bank of England azon-
ban a hénap elején folytatta a szigoritast tovabbi 25 bazispontos kamatemeléssel. A hénap
vegeén kerillt megrendezésre Jackson Hole-ban a jegybankéri taldlkozé, amit nagy
virakozésok eléztek meg. A talalkozén elhangzottak alapjan ismét megerdsitést kapott, hogy
a fejlett piaci jegybankok adatvezérelten donthetnek az el6ttiink 4116 honapokban az inflacié
jegybanki célokra vald visszaterelésének ¢rdekében, vagyis akar tovabbi kamatemeléseket
hajthatnak végre. Szeptemberben a fejlett piaci jegybankok koziil elsSként az Eurdpai K6z-
ponti Bank tartott kamatdonté iilést, amely sordn ismét 25 bazisponttal emelték meg az
iranyadd ratdt, ami igy 4%-ra emelkedett. Az EKB Korményzétanicsa azonban a jelenlegi
értekelése alapjan Ggy véli, hogy az iranyado6 kamatlabak olyan szintet értek el, amely kelléen
hosszu ideig fenntartva jelentésen hozzajarul ahhoz, hogy az infl4ci6 idében visszatér-jen a
célértékhez. Az EKB kozgazdaszai a szeptemberi elemzésiikben a juniusi varakozasaikhoz
képest enyhén magasabb inflacids pélyara szamitottak, illetve az idei évben alacsonyabb
névekedést valOszintisitettek. A Federal Reserve szeptemberi iilésén nem modositott az
iranyadé kamatldbakon, ugyanakkor a kamatpalyara vonatkozé déntéshozéi elérejelzés (az
Un. dot plot) szerint idén még egy 25 bézispontos emelés varhato, illetve a kovetkezé évben a
juniusi elérejelzéstikhéz  képest Jelentésen kevesebb kamatvigassal szdmolnak. A Fed
kozgazdaszai felfelé moédositottak a ndvekedési elbrejelzéseiket az idei és a jovd évre
vonatkozéan is, mig az idei évre vonatkozo infliciés becslésiiket csokkentették, a hosszi tivi
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inflaciés varakozdsokat pedig megfeleléen horgonyzottnak latjak. Szeptemberi {ilésén a japan
jegybank nem valtoztatott az irdnyadé kamatlabain, mivel egyel6re nem latja nagy-nak annak
a kockazatat, hogy az inflacié ragadosnak bizonyulna Japanban.

Oktdberben a fejlett piaci jegybankok koéziil elsdként ismét az Eurdpai K6zponti Bank tartott
kamatdont6 iilést, amelyen szinten tartottdk az irdnyad6 kamatlabakat. A Kormanyzdtanacs
kézleménye szerint a legutobbi iilés 6ta eltelt idoben beérkezd informéaciok nagyjabol meg-
ersitették a kozéptavi inflacios kilatasokra vonatkozé korabbi varakozasaikat, igy az inflacid
varhatéan tovéabbra is til sokaig marad til magasan. A Kormanyzdtanacs megitélése szerint a
kordbbi kamatemelések erételjesen atgylirliznek a finanszirozasi feltételekbe, ami egyre
inkabb visszafogja a keresletet, és ezaltal hozzajarul az inflaci6 lenyomaséhoz. Nov-emberben
a fejlett piaci jegybankok koziil a Federal Reserve tartott kamatdontd iilést, amelyen szinten
tartottdk az iranyadé kamatlabakat. A dontést kisér§ kozleményben megtartottdk a szigoru
hozzaallast, de a sajtétajékoztatdbn Powell elnok mér &Gvatosabb hangot iitdtt meg. A
kézlemény szerint a mar megtortént szigoritis gazdasagi aktivitasra gyakorolt kés-leltetett
hatdsainak figyelembevételével fogjak meghatdrozni az esetlegesen sziikséges tovabbi
szigoritas mértékét. A monetdris politika restriktiv, de a Fed nem volt meggy6z6dve arrél,
hogy kell6en restriktiv a céljaik hosszi tava eléréséhez. Az év utolso tilésein mar kevésbé
szigori hangot iitéttek meg a fejlett piaci jegybankok, mig a kamatszinteket valtozatlanul
hagytdk (Fed: 5,25%-5,50%; EKB: 4,00%; BoE: 5,25%), a dontéseiket kisérd
kommunikécidk alapjan ugyanakkor tovabbi szigoritds mar nincs a lehetséges opciok kdzott,
var-hatdan a kovetkezO évben a lazitds utjara léphetnek. A Fed dontéshozodinak eldrejelzése
(un. dots plot) alapjan 2024-ben akar 3 alkalommal is 25 bézispontos kamatvagas mellett
dénthetnek.

Jegybanki iranyadé kamatszintek
® Ceph alapkamat EMagyar alapkamat B Lengyel alapkamat Romdn alapkamat (1MNB egynapos betéti kamat
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Januarban az év elsd kamatdonté iilésén a magyar jegybank a kamatszinteken nem
valtoztatott, viszont tovabb emelték a bankok kotelezd tartalékratajat (10%-ra), illetve egy
szélesebb kor szamara elérhetd egyhetes diszkontkotvény bevezetését is bejelentették. Az
MNB a februari iilésén is valtozatlanul hagyta az alapkamatot, illetve a kamatfolydsét, de a
bankok kotelezd tartalékratajan ismét modositott, sdvos kamatozasu tette: 2,5%-ra nem
kapnak kamatot a bankok, az efeletti részre 10%-ig az alapkamatot, a 10% feletti valaszthato
tartalékra pedig az egynapos betéti tender kamatat kapjak meg. Az elsé negyedév utolso
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ilésén is valtozatlanul hagyta az alapkamatot a magyar jegybank. Az egynapos betéti
gyorstender kamatlabanak mérséklésének feltételeként az orszag kockazati megitélésének
tartésan fennmaradé javuldsdnak szitkségességét emelték ki. Ezzel kapcsolatban voltak
kedvezé fejlemények, de a globdlis kockazati étvagy csokkenése egyelore inkabb hatraltatta a
kamatcsokkentés meginditasat,

A Magyar Nemzeti Bank éprilisi iilésén folytatta az oktdberben bevezetett rendkiviili
intézkedések leépitését. Az overnight kamatfoly6sé tetejét 450 bazisponttal, 25%-161 20,50%-
ra csOkkentette. A Monetaris Tandcs megitélése szerint az elmult idészakban a kiilss és belss
tényez6k kovetkeztében folyamatosan javult a kockazati kérnyezet, valamint Magyarorszag
kockazati megitélése is, a szélséséges forgatokényvek kockazatai jelentésen csékkentek.

A hatéridds kamatldbmegallapodasok arazasainak alapjan mar egyhénapos idétavon is
jelentés kamatcsskkentési esély mutatkozott. A jegybank varakozasa alapjan pedig 6sszel
éthet Ossze az egynapos eszkdzok és az alapkamat szintje. Az MNB majusban az overnight
kamatfolydso tetejét tovabbi 100 bazisponttal, 20,5%-ro6l 19,50%-ra csokkentette, A
Monetéris Tanacs megitélése szerint a kockazati kornyezet tartésan javult és igy lehetvé
tette, hogy az egynapos betéti gyorstenderek és a devizacsere-tenderek esetében is 100 bazis-
ponttal alacsonyabb kamatszint alkalmazisat javasolja. Az alapkamat szintjén nem
valtoztattak. A jegybank a juniusi iilésén is tovabbi 100 bazispontos mérséklést tartott
indokoltnak az egynapos betéti gyorstenderek és devizacsere-tenderek esetében. A 13%-os
alapkamat csokkentése nem volt napirenden.

A Magyar Nemzeti Bank juliusi {ilésén mar harmadik alkalommal dontétt ugy, hogy tovabbi
100 bazispontos mérséklést tart indokoltnak az egynapos betéti gyorstenderek és deviza-csere
tenderek esetében. A 13%-o0s alapkamat csékkentése nem volt napirenden. A dontést kisérd
kdzlemény alapjan a jegybank hasonlé iitemben tervezte folytatni az egynapos tenderek
kamat-kondicidinak kozelitését az alapkamathoz a javulé kockazati megitélés fenn-maradasa
esetén. Ezt koveten augusztusban ismét arra a dontésre jutott az MNB, hogy tovabbi 100
bézispontos mérséklést tart indokoltnak az egynapos betéti gyorstenderek és devizacsere-
tenderek esetében. Végiil a jegybank a szeptemberi {ilésén megsziintette az egynapos betéti
gyorstendert, és igy a 13%-os alapkamat vélt ismét az effektiv Jegybanki kamatta. A jegybank
arr6l is dontétt, hogy a bankok a tartalékszAmldn korlatlanul helyezhetnek el betéteket a
mindenkori alapkamaton. A jegybanki kamatfoly6sé szimmetrikussd valt, +/- 100
bazispontban lett meghatérozva a sav két széle. A legtdbb jegybanki eszkéz kamatozdsa
oktébert6l az alapkamathoz igazodik, a devizacsere-tenderek iranyadé kamatldba pedig a
kamatfoly6sé alsé széle lesz.

A Magyar Nemzeti Bank oktéberi {ilésén ismét az iranyadé kamatszint mérséklése mellett
dontdtt, a jegybanki alapkamat 75 bazisponttal csdkkent az iilés eredményeképpen. A dontést
kisér6 kozlemény szerint az erbteljes dezinflaci6 és az orszag sérilékenységének csékkenése
tette lehet6vé, hogy az egynapos betéti gyorstender eltorlése utan az alapkamat szintjén is
cs6kkenteni tudjon. Az erés6dd kiilsé kockazatok miatt azonban indokolt az 6vatos
megkdzelités és a kamatcsskkentés korabbindl lassabb utemii folytatdsa. A visszatekint
redlhozam a kamatvagis utén is pozitiv tartoméanyban maradt és az MNB vérakozésa szerint a
kovetkezd idészakban fokozatosan tovabb emelkedhet. A Magyar Nemzeti Bank novemberi
llésén folytatta az irdnyadé kamatszint mérseklését s ismét 75 bézisponttal vagott az
alapkamaton. A déntést kovetd sajtotajékoztatd utalds tortént arra, hogy a kévetkezd
hénapokban folytatédhatnak a kamatvagésok és februarra realis esély lehet az egyszémjegyii
alapkamat elérése is. Az év utolso {ilésén a magyar jegybank is enyhébb kommunikaciéra
valtott, a dontést kisérd kdzlemény szerint a magyar gazdasag egyértelmii dezinflacios palyan
halad, mikozben az orszdg kockézati megitélése tovdbb javult. A Monetaris Tanics
megitélése szerint mindez lehetévé tette az alapkamat csokkentésének folytatasat, igy 2023
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végén ismét 75 bazisponttal vagott az alapkamaton 10,75 szazalékra mérsékelve azt. A
korabbi tlésekhez képest valtozas volt, hogy az alapkamat 100 bazispontos mérséklésének
lehetdségét is megvitatta a Monetaris Tanacs. A redlkamat alakulasara vonatkozé elérejelzés
is véltozott: ahogy az inflacio kozelit a jegybanki toleranciasavhoz, a redlkamat véhatdan
mérséklédik a kdzlemény szerint.

10 éves referenciahozamok
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A globalis kétvénypiacok hullamvasttra keriiltek az elsé negyedévben, de 6sszességében mar
cstkkend elvart hozamszinteket tapasztalhattunk. Januar kirobbano teljesitményt hozott a
kétvénypiacokon. Az év elsd heteiben erésodtek az inflaciés fordulatra és a gazdasagi
lassuldsdra utal6 jelek a fejlett piacokon, illetve ennek megfeleléen a jegybanki kamatemelési
ciklusok kozelg6d végére vonatkozd varakozasok is felerGsddtek — annak ellenére, hogy a
jegybankérok nyilatkozatai ezt nem tdmasztottdk ald, azok inkdbb a tovabbi 1épések
sziikségességérol szoltak. Februarban korrigaltak a kotvénypiacok a valtozd kilatasoknak
megfelelden. A lassabb dezinflacié és az er6s munkaerdpiaci adatok, valamint a jegybanki
dén-téshozok nyilatkozatai alapjan tartosabban magas kamatszintekre szamitott a piac.
Mirciusban a globalis kétvénypiacok jellemzben ismét jol teljesitettek, miutdn az elvart
hozamok a fejlett gazdasagok éallampapirpiacain visszaestek. Ebben jelentds szerepet jatszott
az, hogy a bankszektor egyes szerepléinél az Egyesiilt Allamokban, illetve Eurépaban is
problémak alakultak ki, ami a kockazatkeriilést erdsitette és meginditotta ,biztonsagba
menekiilés” hullimat. A kamatemelési varakozasok jelent6sen csokkentek a fejlett piacokon
annak ellenére, hogy a jegybankéarok a bankvalsagok kozepette is az inflacid leszoritdsanak
elsddlegességét hangsilyoztak. A régids hosszi lejarati kotvényhozamok lekovették a fejlett
piaci mozgasokat, az éven tili hozamok a magyar allampapirpiacon jelentds ingadozasok utan
szintén csOkkentek, az éven beliili hozamok viszont egyértelmiien emelkedtek, a globalis
befektet6i hangulat romlédsa és a lassan fordulé hazai inflaciés adatok a jegybank szi-goru
monetaris politikdjanak tartdsabb folytatisat tehetik szilkségessé. Az egynapos betéti tender
kamatlabanak kisebb mértékii csékkentését azonban a piac mar a masodik negyedévben varja.
A régids devizaknak a kockazatkeriil6 hangulatban is sikeriilt a honapot az €l6z6 honap végén
jellemz6 szinteken zarniuk, a magyar forint ugyan hullimvasttra kerlilt a honap kézben, de
szintén visszaer6s6dott a 380 HUF/EUR koriili szintre.
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A mésodik negyedév elsé hénapjaban az allampapirpiacok vegyesen teljesitettek, az elvart
hozamok a fejlett piacokon jellemz8en a megeléz6 hé végi szinteken zartak a hénapot. A
jegybankok kamatemelési ciklusdnak vege egyre kozelebb keriilt a fejlett piacokon is, mig a
novekedési kilatdsok — bar nem til magasak — egyel6re nem sériiltek.

A harmadik negyedév elején, juliusban a fejlett allampapirpiacokon az elvart hozamok
ismételt emelkedése volt a jellemzd, ezuttal azonban elsésorban a hozamgorbék hosszabb
oldalan torténtek felfelé mozgis, a jegybankok tovébbra is szigord politikét folytatnak,
amihez részben a japan jegybank is csatlakozott, ismét magasabbra engedik a 10 éves
allampapir hozamat. A japan jegybank lépése azonban ndvelte a bizonytalansagot is, mivel
jelentds eladési hulldimhoz is vezethet az idegen allampapirok a japan befektetdk részér6l. Az
amerikai €s a német 10 éves referenciahozamszintek 10 béazispont kériili mértékben
emelkedtek. A felarak ugyanakkor jellemzéen csokkentek a vallalati és a fejlédé piaci
kétvények esetében is. Igy az enyhén névekvé allampapirpiaci hozamok ellenére ezek a
kdtvénytipusok jobban teljesitettek, mint az allampapirok julius sordn. A régids
kotvénypiacokon juliusban az elvart hozamszintek jellemzden csokkentek. A dezinflacié
erbsddése folytatodott a régié orszagaiban, ami tamogatta a kotvénypiacaik j6 teljesitményét.
A hazai kdtvénypiacon azonban vegyes kép alakult ki, az éven beliili hozamszintek tovébb
csSkkentek, azonban az éven tili lejaratokon az elvart hozamok novekedése volt a jellemz6 —
a hozamgorbe hosszabb lejératain kiiléndsen nagy 30-50 bazispontos elmozdulas tortént.
Augusztusban az amerikai allampapirpiacon az elvart hozamok ismételt emelkedése volt a
jellemzd, és az emelkedés elsésorban a hozamgorbe hosszabb oldalan tortént, igy cstkkent g
hozamkiilonbozet a révid és a hosszii hozamok kozétt. Az Egyesiilt Allamok gazdasagira
vonatkozoéan ismét fel-erdsodtek a ,soft landing” vérakozasok, ami azzal jarhat, hogy a
jegybank hosszabb ideig folytathat szigord monetéris politikat és az esetleges kamatvagasok
késdbb johetnek el. A német allampapirpiacon ezzel szemben kisebb elmozdulasok torténtek,
az elvart hozam-szintek valamivel alacsonyabb szinten zrtik a hénapot, mint a megeléz6t. A
véllalati kotvények felarai ugyanakkor mindkét fejlett piaci régidban jellemz6en ndvekedtek
az IG és a HY piac esetén is. Hasonl6an, a dollarban denominalt fejlédé piaci kotvények
felarai szintén emelkedtek. fgy a vallalati és a fejlédé piaci kotvények jellemzéen
alulteljesitették az allam-papirokat augusztusban. Augusztus sordn a magyar piac ugyanakkor
egyértelmlien feliiltel-jesiteite a régiés tarsait, ismét a hozamgorbe egészén az elvart
hozamszintek csSkkenése volt a jellemzd. Ezittal a rvidebb lejaratokon csokkentek nagyobb
mértékben a hozamszintek, igy a révidebb és a hosszabb lejaratokon elérhetd hozamok kozotti
kiilonbség érdemben csdkkent. Szeptemberben az allampapirpiacokon globélisan ismét az
elvart hozamszintek emelkedése volt a jellemz6 a szigord fejlett piaci jegybanki
kommunikaciok kovetkeztében. Ugyan a jegybankok elérhettek, vagy nagyon kizel lehetnek
a kamatemelési ciklusaiknak a végéhez, az elérejelzéseik és kommunikéciéik alapjén az
irdnyad6 kamatldbak a kordbban vérthoz képest hosszabb tivon maradhatnak a kialakult
magasabb szinteken. Ez a vérakozas pedig beépiilt a hosszabb hatralévé futamiddvel
rendelkezé allampapirok elvart hozam-szintjeibe is. Szeptemberben régiénkban is az elvart
hozamok emelkedése volt a jellemz, a cseh hozamgorbe szinte minden lejaratan 40 bazispont
korilli mértékii volt a hozamemelkedés, mig a lengyel 10 éves referenciahozam 33
bazisponttal keriilt feljebb. Ezek fényében a magyar allampapirpiacon tapasztalt 10-35
bazispontos hozamemelkedés nem volt kirivé. Ezzel egylitt az éven beliili dkj hozamszintek
pedig ismét jelentGsen, 57-115 bazisponttal csékkentek.

A negyedik negyedév soran ujabb kétvénypiaci rali bontakozott ki nagyrészben a jegybanki
kommunikéciok enyhiilése nyomén. Oktéberben vegyesen teljesitettek a kiilonboz6 allam-
papirpiacok. A hénap sordn viszonylag magas volt az elvart hozamok volatilitésa és jellemz6
volt a hosszabb lejaratokon a hozamszintek emelkedése, ezéltal pedig a hozamgsrbék
laposabba valasa. A jegybankok azonban elérhettek a kamatemelési ciklusaik végére, illetve a
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szigorito politikak hatdsa egyre inkdbb megmutatkozik a makrogazdasagi adatok alakulasaban
is. Ami a hazai allampapirpiacot illeti, az dllampapirpiaci hozamgorbe tovabb laposodott, ami
a rovidebb hozamok csokkenésével és a hosszabb hozamok emelkedésének volt az
eredménye. Az 5 év és az azon tuli lejaratokon a referenciahozamok lényegében egyen-16k
voltak a hoénap végén. A vallalati kétvények és a dollarban denominalt fejlodé piaci kot-
vények felarai emelkedtek, igy jellemzden alulteljesitették az éallampapirokat oktoberben.
Novemberben erételjesen folytatodott az elvart hozamok cstkkenése a kotvénypiacokon,
miutan egyre tobb olyan jegybankéri nyilatkozat jelent meg, ami a fejlett piacokon is a
kamatemelési ciklus végére utalt, illetve, hogy az amerikai munkaerépiaci adatok is az
enyhiilés jeleit mutattédk. Az amerikai allampapirpiacon 40-60, mig a németen 20-40 bazis-
ponttal csokkentek az elvart hozamok a hozamgdrbék éven tuli részein. A régionkban a
hosszl hozamok szintén csokkentek, a magyar allampapirpiaci hozamgorbe éven tuli része 70
bazispont koriili mértékben kertilt lejjebb. A hazai kdtvénypiaci ralit tamogatta az erds dezinf-
lacids folyamat, a RePowerEU forrasokbol térténd eldlegfizetés hire illetve, hogy varhatoan a
kohézios forrasok blokkolt részeivel kapcsolatban is torténhetnek elére 1épések a decemberi
unids talalkozokon. A vallalati ktvények és a dollarban denominalt fejlédo piaci kotvények
feldrai is érdemben csOkkentek a honap sordn, ezéltal jellemzden feliilteljesitették az
allampapirbefektetéseket. Az év utolsé hénapjaban is kitartott a kdtvénypiaci rali, az elvart
hozamok ismét jelentésen csékkentek, miutan az év utolsé jegybanki iilésein mar a tovabbi
szigoritas nem volt napirendben, az esetleges kamatvagasok idézitése keriilt a kozép-pontba.
A piaci arazasok alapjan mér az év els6 felében megindulhat a jegybanki lazitids és t6bb
1épésben is csokkenhetnek az irdnyado kamatszintek a fejlett orszagokban is. Az amerikai
allampapirpiacon 30-40, mig a németen 40-50 béazispont koriilli mértékben csokkentek az
elvart hozamok a hozamgorbék éven tuli részein. A régionkban szintén jelentdés hozam-
csokkenés bontakozott ki, a magyar allampapirpiaci hozamgoérbe éven tuli része 80-160
bazispont koriili mértékben keriilt lejjebb. A hazai kdtvénypiaci ralit tovabbra is tamogatta az
erds dezinflaciés folyamat és a pozitiv hirek az unids kohézids forrasokkal kapcsolatban.

A magyar allampapirpiacon az elvart hozamszintek nagyon erds csékkenése a hozamgérbe
egészén jelentésen tdmogatta a pozitiv teljesitmények kialakulasat. A magyar allampapir-piac
teljesitményét méré indexek minden negyedévben emelkedtek.

Az Allamadéssag Kezelé Kozpont allampapiraukcioin jellemzéen erds kereslet mutatkozott
az allampapirpiac minden szegmensében, juniustdl az G szabdlyozisoknak koszonhetéen a
diszkontkincstarjegyekre is kiemelkedd mennyiségben érkeztek ajanlatok.

30/54



Allampapirpiaci indexek
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Forrds: Bloomberg
Az AKK szeptemberben mddositotta az idei évre vonatkozé kibocsatési tervét a magasabb

koltségvetési hidny kovetkeztében. A felmeriilé addicionalis finanszirozasi sziikséglet lakos-
sagi allam-papirértékesitéssel és devizakétvénykibocsatassal tervezték fedezni. A médositott
kibocsatasi terv szeptember 30-4aval 84%-ban teljesiilt az AKK jelentése alapjan. A korabbi
¢vektdl eltérden a kovetkezd évre vonatkozé finanszirozasi tervet mar december elején
publikédlta az AKK. A terv szerint az intézményi forint allampapirok kibocsatdsa érdemben
csOkken 2023-hoz képest, illetve netté modon nézve (a lejratokkal korrigalva) negativ lesz a
kibocsatas ebben az allampapirszegmensben. A lakossagi 4llampapiroknal ugyanakkor
jelentés mértékii 1j kibocsatassal és allomanybéviiléssel szamol az allamaddssagkezeld.

A magyar dllam adosbesorolaséval kapesolatban két valtozas tértént 2023-ban, és mindkettd
janudrban. A Fitch Ratings megtartotta Magyarorszig eddigi BBB besorolasat, a kilatasokat
azonban negativra médositottak. Az indoklasukban ravilagitottak, hogy a kiils6 koryezet
kedvezétlenné valisa gyenge gazdasagpolitikaval parosult. Az S&P ennél is tovabb ment, egy
fokozattal BBB- besorolasra rontotta Magyarorszag hosszu lejarata devizaaddssagat. A BBB-
mindsités az utolsé a befektetésre ajanlott osztalyban. A Moody’s sem a hi-telminésitést, sem
a kilatasokat nem médositotta 2023-ban.

Even tli Even belili MAX
futamiddk futamidék (RMAX-| Composite In-
(MAX-index) index) dex
2023. 1. negyedév 3,93% 2,77% 3,79%
2023. ll. negyedév | 9,69% 5,12% 9,22% |
2023. IIl. negyedév 1,47% 3.45% 1,72%
2023. IV. negyedév ,63% 3,08% 8.83%

Forras: AKK, Amundi

A forint mozgésat jelentdsen befolyasolta a kockézati €tvagy alakulasa az egész soran. A
magyar jegybank szigorti monetaris politikaja, illetve a globdlis 6sszehasonlitisban is az
egyik legmagasabb irdnyad6 kamatszint jelentés tdmaszt adott a magyar devizénak, ami igy
szamottevéen erésddni tudott, az egyik legjobban teljesitd fejlods piaci devizava lépett el6 az
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¢v elsé harom hénapjaban. Az amerikai dolldr gyengiilt az elsd negyedév sordn, miutan a
Federal Reserve nagyon kozel kerillt a kamatciklusa végchez, illetve a gazdasagi lassulas jelei
is kezdtek megmutatkozni az Egyesiilt Allamokban.

A régios devizék aprilisban a legjobban teljesitd fejlodd piaci devizak voltak, a magyar forint
az eur6val szemben stabilan 370-380 HUF/EUR savban mozgott a masodik negyedév soran.

A harmadik negyedévben fejl6dd piaci devizédk nagyrésze gyengiilt az amerikai dollarral
szemben. A magyar forint az euréval szemben is gyengiilt, volatilitasa ismét érdemben meg-
emelkedett, jellemzéen a 373-393 HUF/EUR savban mozgott a negyedév soran. A forint
alakulasanak azonban ismét fontos tamaszt jelentett a magas iranyad6 kamatszint.

Az utolsé negyedévben a forint ereje részben visszatért, sziikebb savban és jellemzoen a 380
HUF/EUR szintek kérnyékén kereskedtek vele. Oktoberben a dollar ereje kitartott a legtébb
devizaval szemben, a régids devizdk vegyesen alakultak, a forint és a lengyel zloty erdsodott.
Novemberben a dollar jelentésen gyengiilt, ami a fejlédé piaci és azon beliil a régids devizak
szamara is kedvezd volt. A negyedév utolsé6 hdnapjaban nagy elmozduldasok mér nem
toérténtek, az amerikai dollar nem volt képes visszaerdsddni, a régids devizak pedig viszonylag
stabilan tartottak magukat.

Befektetési tevékenység hatékonysaganak értékelése

A teljes pénztari vagyon alakulasa (eFt)

60000000
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A Nyugdijpénztar vagyona 2023, végére 52 457 Mrd Ft-ra nétt.
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A teljes pénztari portfolié 2023. év végi dllomanyanak foldrajzi és devizanemenkénti

megoszlasa:

Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlisa (ezer forint)

Befektetések targyidészak A o

Megnevezés végi értél:;:t léb';:zv szerinti B:;;??;Ziikpﬁzﬁ’gggzzk
Osszesen (2+34) 46 800 686 52 457 337
Eurdpai Gazdasagi Térség 6sszesen (3+...46) 43 366 805 48 407 675
Izland ]
Liechtenstein
Norvégia
EU tagorszagok tsszesen (7+...+33) 43 366 805 48 407 675
Ausztria 70 580 97 788
Belgium 0 0
Bulgéria 0 0
Ciprus 0 0
Cseh Kdztarsasag 69714 111 537
Dénia 0 0
Esztorszag 0 0
Finnorszég 1] 0
Franciaorszag 0 0
Gorégorszag 0 0
Hollandia 0 0
Horvétorszag 0 0_
irorszég 21 586 24702
Lengyelorszag 321 251 392 988
Lettorszag 0 0
Litvania 0 0
Luxemburg 235 948 230 332
Magyarorszag 42 087 444 46 859 403
Méilta 0 0
Németorszag 381 900 499 714
Olaszorszég 0 0
Portugélia 0 0
Romania 0 0
Spanyolorszag 0 0
Svédorszag 0 0
Szlovakia 0 0
Szlovénia 178 382 191 211
Egyéb orszag (35+...+39) 3433 881 4 049 662
Amerikai Egyestilt Allamok 3 433 881 4 049 662
Kanada
Japan
Sviéjc
Egyesilt Kiralysag
Egyéb mas orszagok
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Befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megoszlisa (ezer forint)

Befektetések idoszak

Befektetések idoszak

Megnevezés végi értéke konyv végi értéke piaci
szerinti értéken értéken
HUF 39 391 699 44 005 138
EUR 2775 679 3 055 994
GBP 0 0
UsD 4 126 162 4766 198
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 507 146 630 007
Osszesen 46 800 686 52 457 337

34/54




Teljes pénztari portf6lio tartalékonként — 2023. december 31,

(adatok e Ft-ban)

Fedezeti portiolio M_(i_k_udés_l__ :)ortfdlil_.'u_ ] ____Likviaitési portflié Teljes pénztar
rye S Konyv =g Kényv .. | Konyv / Konyv )
pesuneYezes serint ::’éc': szerint éP:é‘: szerinti éP:é"': zerinti éP::éc;
érték érték érték érték
Portf6lié 6sszesen 46 309 124/ 51 939 524 222 912| 235 856 268 650| 281 957| 46 800 686/ 52 457 337
Bankszdmlak és készpénz Gsszesen 1418 904 1 419 425 2511 2 511 252 252 1421667| 1422188
Ertékpapirok ésszesen 44 764 519 50 380 216 220 400| 233 345 268 399| 281 705| 45 253 318| 50 895 266
|Magyar &llampapir 29 642 429| 32 901 467 220 400| 233 345 268 399| 281 705| 30 131 228| 33 416 517,
,Ertékpapl'r, melyben foglalt kételezettség
teliesitéséért a magyar allam készfizeté 2645169 2818828 0 0 0 0| 2645169 2818 828
kezességet vallal
Kiilfdldi allampapir 0 0 0 0 0 0 0 0
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teliesitéséért kulfoldi allam készfizetd 0 0 0 0 0 0 0 0
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6
szervezet altal nyilvinosan forgalomba 1506 955| 1529 342 1506 955| 1529 342
hozott kitwény
Kiilfslddn bejegyzett gazdalkodd szervezet
I@ nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 9 y 0 0 0 9 0 g
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ahtal [~ - [7 " 0 0 0 o| 1159766/ 1188184
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény
Kiilfoldon bejegyzett hitelintézel atal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétveny 320 362 348 502 0 0 0 0 828 389 3460
Magyarorszagi helyi énkormanyzat aital
nyilvénosan forgalomba hozott kstwény ¢ y . i i g 9 ¢
Kiilfldi dnkormanyzat &ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény i 0 g ¢ ¢ g g 0
Részvények 1133 465/ 1 478 142 0 0 0 0| 1133465 1478142
A Budapesti Ertékidzsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett 616168 834 314 0 0 0 of 616168 834314
Magyarorszégon nyilvénos forgalomba
hozott részvény
Magyarorsz4gon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részwény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az Altala
adott értékpapir f&l éven belili, barmely 0 0 0 0 0 0 0 0
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs tdrvényi vagy egyéb akadslya
Tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfsldén kibocsatott, 517297, 643828 0 0 0 0 517 297| 643828
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
KUilfSldén kibocsatott, nyilvdnosan
forgalomba hozott részwvény, melynek
kibocsatdja kitelezettséget vallalt az altala
adott értékpaplr f&l &ven beliili, barmely 0 0 0 0 0 0 0 0
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs tdrényi vagy egyéb akadalya
|Magyarorszagon székhellyel rendelkezé
bank zértkériien forgalomba hozott 0 0 0 0 0 0 0 0
részvénye
Befekictési jegyek, illetve egyéb kollektiv 8 286 043| 10 053 080 0 0 0 0| 8286043/ 10 053 080
befektetési ériékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap [, "o o[ "o 0 0 0 0| 4441539 5465473
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Kétvényalap 0 0 0 0 0 0 0 0
Részvényalap 1923741 2 941 889 0 0 0 0] 1923741 2941889
Arupiaci alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Abszoliit hozamu alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Szérmaztatott alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingatlan alap 2517 798| 2523 584 0 0 0 0| 2517 798| 2523 584
[Kockazati tokealap 0 0 0 0 0 0 0 0
[Magantékealap 0 0 0 0 0 0 0 0
|Vegyes alap 0 0 0 0 0 0 0 0
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Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye 3 844 504 4 587 607 0 0 0 0| 3844 504| 4 587 607
Likviditasi, pénzpiaci alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Kotvényalap 0 0 0 0 0 0 0 0
Részvényalap 3 844 504| 4 587 607 0 0 0 0| 3844 504| 4587 607
Arupiaci alap 0 0 0 0 0 0 0 0
AbszolGt hozamU alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Szarmaztatott alap 0 0 0 0 0 0 0 0
|Ingatlan alap 0 0 0 0 0 0 0 0
|Kockézati tékealap 0 0 0 0 0 0 0 0
|Magantékealap 0 0 0 0 0 0 0 0
Vegyes alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 0 0 0] [¢] 0 0 0
Jelzaloglevél 62 310 62 671 0 0 0 0 62 310 62 671
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 62 310 62 671 0 0 0 0 62 310 62 671
forgalomba hozott jelzaloglevé!
Kiilfsldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvnosan forgalomba 0 0 0 0 0 0 0 0
hozott jelzaloglevé!
Hatérid8s iigyletek 0 14 189 0 0 0 0 0 14 189|
Opci6s iigyletek 0 0 0 0 0 0 0 ol
Repé ligyletek 0 0 0 0 0 0 0 0|
SWAP iigyletek 0 0 0 0 0 0 0 0|
Ingatian 0 0 0 0 0 0 0 0|
Tagi kdlesdn 121 423| 121423 0 0 0 0 121423 121 423|
Ertékpapir-kdlcsdnzési tigyletekbdl
szarmazé kdvetelések 0 0 9 : : 9 ! OI
Egyéb, tézsdén vagy mas szabélyozott

B . : 0 0 0 0 0
piacon jegyzett értékpapir
Ldve!alés & rté kpapir ligyletekbé! 5033 5025 0 0 0 0 5033 5025
|K5telezel1ségek érté kpapir llgyletekbdl 755 754 0 0 0 0 755 754
Befektetésekhez kapcsolédo, illetve
egyéb, mas soron nem nevesitett 0 0 0 0 0 0 0 0
kdvetelések
Befektetésekhez kapcsolodo, illetve
egyéb, mas soron nem nevesitett 0 0 0 0 0 0 0 0
kotelezettségek
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(adatok eFt-ban)

Vagyon dllomdny alakulasa

1 Nyilvantartisi Ertékelési
87 Piaci érték Erték Kiilonbozet
1998 1837110 1678 225 57 061
1999 3494 545 3302 403 43 885
2000 5116 340 5035 794 37 526
2001 7121 828 6 896 775 22 655
2002 9 380 567 8930 024 184 873
2003* 11 712 754 11 456 144 256 610
2004 15 882 890 14 246 057 1636 833
2005 19 186 488 17 455 460 1731 028
2006 21 161 356 19 176 454 1984 902
2007 22 809 042 21 149 972 1659 070
2008 19 359 610 20 584 664 -1225054
2009 21307 136 19 693 537 1 613 599
2010 21 191 251 19 891 389 1299 862
2011 20 088 406 19918 393 170 013
2012 21 770 623 20 527 091 1243 532
2013 22724273 21993 337 730 396
2014 24727 736 23 843 422 884 314
2015 26 718 041 26 027 288 690 753
2016 29 398 713 28 485 201 913 512
2017 32093 231 31 345 575 747 656
2018 33 533 769 32 427 407 106 362
2019 36.140.042 34.442 348 1.697.694
2020 40.905.652 39.781.902 1.123.750
2021 41 315 749 40.896.976 418 773
2022 41777 321 41212272 565 049
2023 52 457 337 46 800 686 5656 651

*223/2000. szimt médositott kormanyrendelet szerint 2003. janudr 1-ién nyitd rendezé tételként az aktiv idGbeli elhatdrolasok, az
értékvesztés és visszairdsok Osszege atvezetésre keriilt az adott eszkdzhoz megnyitott értékelési kiilonbdzetbe.
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Az lzleti évben a mérleg forduldnapjaig lezart, illetve a le nem zart hataridés tigyletek

eredményét az alabbi tablazat mutatja be:

Ditum nyltds Détum zdrds Ogylet Osszeg Arfolyam Deviza HUF Eredmény
2022.12.14. 2023.02.22. eladdsi pozicié nyitdsa 1 600 000,00 417,03 EUR = 667 250 400

zdrds / devizavétel 1 600 000,00 382,81|EUR €12 500 800 54 749 600
2023.02.20. 2023.04.185. eladasi pozicid nyitdsa 720 000,00 364,61|USD 288 040794

23ras / devizavétel 790 000,00 339,77|USD 268 419 880 19 620914
2023.02.20. 2023.04.19. eladasi pozicié nyltasa 1 600 000,00 391.10/EUR 625 764 800

zaras / devizavétel 1. 600 000,00 372,41 EUR 595 851 200 29913 600
2023.04.17. 2023.05.17. eladasi pozicid nyitasa 1 600 000,00 376,34 EUR 602 139 200

zérds / devizavétel 1 600 000,00 369,31 EUR 590 857 600 11 241 600
2023.05.03. 2023.05.17. eladdasi pozicid nyitasa 270 000,00 339,76|UsD 91734012

zaras / devizavétel 270 000,00 340,02|USD 91 804 860 -70 848
2023.04.17. 2023.05.17. eladasi pozicid nyitasa 790 Q00,00 342,81|USD 270817 625

z4rds / devizavétel 790 000,00/ 340,02|UsSD 268 614 220 2 203 405
2023.05.15. 2023.06.07. eladési pozicid nyitdsa 1 600 000,00/ 372,05 EUR 595 281 600

zérés / devizavéte| 1 600 000, 00! 369,27 EUR 590 833 600 4 448 000
2023.05.15. 2023.06.07. eladasi pozicid nyitasa 1 060 000,00/ 342,13|UsD 362 653 348

zards / devizavétel 1 060 000, 00! 345,41|USD 366 133 540 -3 480 192
2023.06.05. 2023.07.05. eladasi pozicid nyitdsa 1 060 000,00 348,06|USD 368 942 540

zéras / devizavétel 1 060 000,00 343,92|USD 364 554 140 4 388 400
2023.06.05. 2023.07.05. eladdasi pozlcid nyitdsa 1 600 000,00 372,72|EUR 596 353 600

zards / devizavétel 1 600 000,00 375,25|EUR 600 404 800 -4 051 200
2023.07.03. 2023.08.08. eladdsi pozfcid nyitasa 1 060 000,00 347,05|UsSD 367873774

zards / devizavétel 1 060 000,00 355,95|USD 377 304 820 -9431 106
2023.07.03. 2023.08.08. eladasi pozicié nyitdsa 1 600 000,00 379,31|EUR 606 900 800

zards / devizavétel 1 600 000,00 390,56/ EUR 624 889 600 -17 988 800
2023.08.07. 2023.08.20. eladasl pozicié nyitdsa 1 060 000,00 357,76|UsSD 379223 480

z&ras / devizavétel 1 060 000,00 354,51 |USD 375781 660 3 441 820
2023.08.07. 2023.08.30. eladasi pozicié nyitasa 1 600 000,00 392,94 EUR 628 €97 600

zards / devizavétel 1 600 000,00 383,18/ EUR 613 080 000 1S 617 600
2023.08.15. 2023.09.18. eladasi pozicid nyitasa 800 000,00 355,83|UsSD 284 667 280

zards / devizavétel 800 000.00 358,05|Us5D 286 440 800 -1 773 520
2023.08.28. 2023.10.04. eladaési pozicid nyitdsa 1 060 000,00 357,01|U5D 378427 420

zaras / devizavétel 1 060 000,00 369,22|USD 391 372 140 -12 844 720
2023.08.14. 2023.10.04. eladasi pozlcid nyitadsa 800 000,00 359,16/UsD 287 325 040

zaras / devizavétel 800 000,00 369,22|USD 295 375 200 -8 050 160
2023.08.28. 2023.10.04. eladdasi pozlcid nyitdsa 1 600 000,00 386,52|EUR 618 432 000

zéras / devizavétel 1 600 000,00 388,35/EUR 621 364 800 -2 932 800
2023.10.20. 2023.11.09. eladdsi pozicid nyitdsa 900 000,00 384,33|EUR 345 893 490

zaras / devizavétel 900 000,00 378,93 EUR 341 037 900 4 855 590
2023.10.02. 2023.11.09. eladssi pozicid nyitdsa 1 600 000,00 391,45 EUR 626 324 800

zards / devizavétel 1 600 000,00 378,93/ EUR 606 289 600 20 035 200
2023.10.02. 2023.11.09. eladdsi pozicid nyitdsa 1 860 000,00 371,61 /USD 691 192 740

zards / devizavétel 1 860 000,00 354,87|USD 660 052 620 31140120
2023.11.07. 2023.12.13. eladdsi pozicid nyitdsa 1 860 000.00 356,78|USD 663 609 182

zéras / devizavétel _1:860000,00| 354,26|USD 658 916 160 4693022
2023.11.07. 2023.12.13. eladési pozicid nyitdsa 2 500 000,00 381,52|EUR 953 802 500

zaras / devizavétel 2 500 000,00 381,41 EUR 953 530000 272 500,
2023.03.20 2023.04.24 eladasi pozicid nyitasa 400 000.00 402,83 EUR 161 133 240

zaras / devizavétel 400 000,00 379,26 EUR 151 702 400 9 430 840
2023.04.20 2023.05.24 eladasi pozicid nyitasa 400 000,00 383,51 |EUR 153 404 400

zaras / devizavétel 400 000,00 374,86 EUR 149 944 960 3459440
2023.08.02 2023.09.06 eladdsi pozicid nyitdsa 300 000,00 392,90 EUR 117 870918

2&ras / devizavétel 300 000,00 383,49|EUR 115045 989 2824929
2023.09.06 2023.10.10 eladdsi pozlcid nyitdsa 300 000,00 392,61 EUR 117 782 040

zéras / devizavétel 300 000,00 386,74 EUR 116 022 750 1 759 280
2023.08.25 2023.10.27 eladdsi pozicié nyitdsa 300 000,00/ 392,59|EUR 117777 870

zdras / devizavétel 300 000,00 388,29|EUR 116487 530 1289 940
2023.09.12 2023.10.19 eladdsi pozicié nyitdsa 328 793,52 389,58|EUR 128091 380

zaras / devizavétel 328793,52 385,00[EUR 126 585 505 1505874
2023.09.27 2023.10.19 eladdsi pozicié nyitdsa 260 546,10 393.70(EUR 102 577 000

zaras / devizavétel 260 546,10 385,00/EUR 100310 249 2266 751
2023.10.04 2023.10.19 eladasi pozicid nyitasa 194 000,00 388,98/EUR 75462 120

zéras / devizavétel 194 000,00 385,00 EUR 74 690 000 772 120
2023.09.13 2023.11.21 eladasi pozicié nyitésa 910633,29 362,30/UsD 329922441

zaras / devizavétel 910 633,29 346.05/UsSD 315120097 14 802 344
2023/1123. 2023.11.24 eladdsi poziclé nyitasa 910 633,29 346,15|UsSD 315215713

2&ras / devizavétel 910 633,29 348,56|UsSD 317410340 -2 194 626
2023.10.19 2023.12.12 eladésl pozicid nyitdsa 783 339,62 389,37 EUR 305 008 948

zaras / devizavétel 783 335,62 382,55 EUR 299 666 572 5342376
2023.11.15 2023.12.12 eladdsi pozicid nyitdsa 254 000,00 378,10|EUR 96 037 400

zaras / devizavétel 254 000,00 382,55/EUR 97 167 700 -1 130 300
2023.08.30 2023.12.14 eladasi pozicié nyitdsa 954 426,42 387,95/EUR 370 269 730

z3rds / devizavétel 954 426,42 379,89/EUR 362577053 7 692677
2023.09.19 2023.12.19 elad3asi pozicid nyitdsa 1059724,32 390,58 EUR 413907 125

zards / devizavétel 1059 724,32 382,94 EUR 405 810 831 8096 294
2023.12.19 2023.12.21 eladadsi pozicid nyitdsa 1059 724,32 383,00 EUR 405 874 415

24réas / devizavétel 1059 724,32 383,07|EUR 405 948 595 -74 181
2023.12.31.-EN NYITOTT TETELEK
2023.12.11. 2024.02.07. eladdsi pozicié nyitdsa 1 860 000,00 356,14/ USD 662412 960

Ertékelés 1 860 000,00 363,88 USD 676 807 932 14 384 972
2023.12.11. 2024.02.07. eladdsi pozicié nyitdsa 2 500 000,00 384,37 EUR 960 930 000

Ertékelés 2 500 000,00 383,25/ EUR 958 134 117 -2 795 883
2023.11.14 2024.03.26 eladasi pozicid nyitdsa 345 000,00 357,19/UsD 123 229 964

Ertékelés 345 000,00 364,48 /USD 125 745 014 2515 050
2023.12.12 2024.01.16 eladasi pozicid nyitdsa 1 037 000,00 384,00 EUR 398 208 000

Ertékelés 1037 000.00 384,07 EUR 398 283 109 75102
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A Pénztar 2023-as lizleti évében nem volt opcios Ugylet, nem tértént értékpapir kdlcsonzés,
valamint a Pénztar nem rendelkezett kockazati tokealap jeggyel.

A Pénztar befektetett eszkozeinek vagyonkezelénkénti megoszlasat és azon beliil az adott
évben tortént valtozas mértékét az alabbi tablazat mutatja.

adatok eFt-ban
Zaro Targyévi Z4roé

Portfoli6 (2022.12.31.) viltozas (2023.12.31.)
Amundi — Fedezeti portfoli6 24 434 940 6 887 230 31322170
Amundi — Mikadési portfolio 222 441 10 984 233425
Amundi — Likviditési portfolié 235135 46 648 281 783
Diéfa — Fedezeti portfoli6 3511526 512 587 4024113
OTP-Fedezeti portfolié 13597 163 2812150 16 409 313
Sajét vagyonkezelés 161 898 24 635 186 533

Osszesen 42 163 103 10 294 234 52 457 337
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Vagyonkezeldk tevékenységének értékelése

A vagyonkezel6k tevékenységét és eredményességét az Igazgatdtandcs folyamatosan
figyelemmel kiséri, értékeli, illetve ellenérzi.

A Nyugdijpénztar minden egyes tartalékra, vagyonkezelére a befektetésekre vonatkozéan
iranyelveket hatdroz meg, melyben az adott portfoliéra rogziti az egyes értékpapirfajtak
aranyanak elvart, illetve az ett6l az aranytol valé maximalis eltérés mértékét. Ebbol kifolyolag
az egyes vagyonkezelok teljesitményét nem elsdsorban az altaluk elért abszolit hozam
jellemzi a legjobban, hanem az adott portfolidra szamitott referenciaindexhez viszonyitott
eredmény.

Az alabbi tablazat a 2023. december 31-én kezelésben 1€v6 vagyon piaci értékét, a 2023. évre
szamitott brutté hozamratat, valamint a referenciaindex teljesitményét tartalmazza.

Kezelt vagyon £ .
Vagyonkezeld piaci értéke E;:;tn: Rf:;:l;fm Feliilteljesités
(2023.12.31) eFt
Amundi - Fedezeti portfolio 31322170 21,15% 21,31% -0,16%
Amundi — Miik6dési portfolid 233425| 18,63% 15,19% 3,44%
Amundi - Likviditési portfolié 281783 17,09% 15,19% 1,9%
Didfa - Fedezeti portfolié 4024113 14,60% 16,79 -2,19%
OTP- Fedezeti portfolié 16 409 313 | 20,68% 21,47% -0,79%

Ennek megfeleléen a vagyonkezelok teljesitmény-értékelésének az alapja is a referencia
hozamtdl vald eltérés mértéke. A vagyonkezelok dijazasa két részbdl tevodik Ossze: a fix
dijbal és a sikerdijbol.

A kovetkezd tablazat az év soran kiszamlazott vagyonkezelési, letétkezelési é€s egyéb
elszamolohazi koltségek Osszegét, valamint az egyéb befektetésekkel kapcsolatos raforditasok

mértékét tartalmazza.

adatok eFt-ban

Vagyon- Letét- et =
Vagyonkezel6 st i egyéb OSSZESEN
kezelési dij kezelési dij Kéltsé
oltség
Amundi — Fedezeti portfolid 23.004,- 9.568,- 2.123.- 34.695,-
Amundi - Miikddési portfolid 319,- 64,- 59,- 442.-
Amundi - Likviditasi portfoli6 379,- 75,- 48,- 502,-
Di6fa — Fedezeti portfolid -21.069,- 1.652,- 310,- -19.107.-
OTP — Fedezeti portfolid 14.511,- 5.114,- 1.787,- 21.412,-
Osszesen 17.144,- 16.473,- 4.327,- 37.944,-
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Felosztott hozam és hozamraita alakuldsa 2023. évben

A jogszabédlynak megfeleléen a hozam és értékelési kiilonbozet felosztédsara negyedévente
keriilt sor.

Az egyéni, valamint a szolgaltatasi szdmlakon felosztisra keriild netté hozam Gsszege 2023.
évben 8.569.156.623 Ft volt, amely a negyedéves zérlati munkak sorin az 1d6tényezd és az
egyenleg alapjan keriilt rendezésre.

A fedezeti tartalékra vonatkoz6 brutté hozamrita értéke 20,34%, mely a pénztartagok
atlagos hozamjévéirdsat mutatja be és a jogszabéalyban meghatérozott képlet szerint van
kiszémolva. A koltségekkel cskkentett netté hozamrita értéke 20,24%.

A fenti adatok nem érték el a benchmark 21,27%-o0s értékét.

A hozamrita alakulisa

A Nyugdijpénztar megalakuldsdnak és miikodésének elsédleges célja, hogy tagjainak a
nyugdijkorhatdr illetve a szolgaltatasra jogosultsag elérésekor megfeleld szinvonali és a tagok
elégedettségét szolgalod szolgaltatast nyujtson. Ez csak akkor lehetséges, ha hosszii tdvon
biztositja a Pénztar a tagok befizetéseinek crtekallosagat és értékndvekedését. Ez a szemlélet
¢s a hosszii tavi gondolkodés a jogalkot6 altal is megfogalmazast nyert a 10 éves véarakozasi
id6 meghatérozasaval.

A nemzetkézi gyakorlattal Osszhangban a Pénztiraknak az alapitastél kell bemutatni

tevekenységiik eredményességét a hozam adatok nyilvanossagra hozataléval, hiszen a Pénztar
tevékenységét és elért eredményeit évekre visszamenoéleg is vizsgalni kell.

Az alabbi tabla a Pénztar hozamratiinak alakulasat tartalmazza %-os forméban:

Nett6 (pénztari)
hozamréta 23,80% | 22,95% | 17,60%| 19,11%| 6,96%| 8,40% | 9,20%| 4,67%| 18,17% 12,07%

Inflacié

19,80%

18,42%

10,31%

11,18%

10,08%

6,82% | 4,80%| 5,70% | 5,50% 3,30% |

Redlhozam

4,00%

4,53%

7,29%

7,93%

-3,12%

1,58% | 4,40% | -1,03% | 12,67% | 8,77%

Netté (pénztéri)
hozamrata 8.90%| 6,34%, -8,72%| 1823%| 6,50%| 0,68% | 13,93%| 7,57%| 6,36%| 4.58%
Inflicio 6,50%| T740%| 3,50%| 5,60%| 4,70%| 4,10%| 500%| 0,40%| -0.90%  0.90%
Reslhozam 240% | -1,06% | -12,22% | 12,63% | 1,80% | -3,42% | 8,93% | 7,17%| 7,26% | 3,68%

Nett6 (fedezeti)

hozamrata 4,89%| 4,92%| -0,35%| 7,38%| 3,12%| 0,55% -4,8% | 20,24%
74%|  245%| 550%

Infl4ci6 1,80%| 2,10% | 2,70%| 4,00%| 2,70% ‘

Realhozam 3,09%12,82% | -3,05%| 3,38%| 042% | -685%| -293% | 14,74% l
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A Pénztar teljesitményét az inflacidhoz viszonyitva jol mutatja a kdvetkez6 grafikon:

-
A Pénztar egészére vonatkozo (koltségekkel csékkentett) netto
30,00% hozamrata és az éves inflacié osszehasonlitasa
25,00%
20,00%
|
15,00% !
10,00% l
o l |||||l INImn |
o0 NI
O 88 O O NN Y mcﬁﬂmvmwhmmcﬁém
50 a3 R S88888888ppS8scssg8388853888S8
el e o NN NN NN NN NN N AN NN AN NN N NN N NN
-10,00%
-15,00% ® Adatsorl & Adatsor?
Adatsor1: netto hozamrdta Adatsor2: inflacio

A Nyugdijpénztarak teljesitményének atfogd értékelésére az egy évnél hosszabb idStavra
vonatkozé mutatészamok alkalmasabbak. A vonatkozé korméanyrendelet szerint minden
nyugdijpénztar kételes a targyévet kovetd év februar 28-ig bejelenteni az elmult év és az
elmult tiz és tizenoét év atlagos hozamratajat.

A Nyugdijpénztar Fedezeti tartalékra vonatkozé 10 éves, 2014-2023. évekre vonatkozé,
atlagos netté — koltségekkel csokkentett — hozamrataja 4,52% volt, amely hozam az elmult
tiz évben atlagosan 0,35%-kal alacsonyabb veolt, mint az adott idészakra vonatkozé
atlagos inflacio.

A Nyugdijpénztir Fedezeti tartalékra vonatkozé 15 éves, 2009-2023. évekre vonatkozo,
atlagos netté — koltségekkel csokkentett — hozamrataja 6.08% volt, amely hozam az elmult
tizen6t évben atlagosan 1,52%-kal magasabb volt, mint az adott idészakra vonatkozé
atlagos inflacid.
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IV.  Gazdalkodast kozvetleniil jellemz6 mutaték

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi Osszes bevétele: 32,94 %
Bér és személyjellegii kiadasok/miikédéssel kapcsolatos targyévi kiadas és raf. 43,83 %
Igénybevett és egyéb szolgaltatasok kiadésai/miikdéssel kapcsolatos

targyévi kiadas és raf, 33,58 %
Munkaltatéi tagdijbefizetések / tartalékok targyévi dsszes tagdijbevétele: 74,79 %
Egyéb mutaték

Eves 4tlagos taglétszam: 35.070 f6
Egyéni szamlak 4dllomanyanak éves atlagos értéke 1,4329 MFt
Egy f6re juté 4tlagos havi befizetés értéke 15.061,-Ft/f6/hé
Atlagéletkor 48,21 év
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I.

Mellékletek

1. szamu melléklet: Szolgaltatast igénybevevik létszama korévenként
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055 | 740C153 | 68 Jai dmi = o] 0 0 0 0 0
056 |740C154 | 6g I ] 0 1 0 0 0 1
057 | 740C155 | 70 0 0 0 0 0 0
058 | 740C156 | 71 1 g 1 0 0 0 0 1
059 | 740C157 | 72 N 1 0 0 0 0 1
060 | 740C158 | 73 0 0 0 0 0 0
061 | 740C159 | 74 0 0 0 0 0 0
062 | 740C160 | 75 0 0 0 0 0 0
063 | 740C161 | 76 0 0 0 0 0 0
064 | 740C162 | 77 1 0 0 0 0 1
065 | r40C183 | 78 0 0 0 0 0 0
066 | 740C164 | 79 0 0 0 0 0 0
067 | 740C165 | 80 0 0 0 0 0 0
068 | 740C166 | 81 0 0 0 0 0 0
069 | 740C167 | 82 0 0 0 0 0 0
070 | 740C168 | 83 0 0 0 0 0 0
071 | 740C169 | 84 0 0 0 0 0 0
072 | 740C170 | 85 0 0 0 0 0 0
073 | 740C171 | 86 0 0 0 0 0 0
074 | 740C172 | 87 0 0 0 0 0 0
075 | 740C173 | 88 0 0 0 0 0 0
076 | 740C174 | 89 [¢] 0 0 0 0 0
077 | 740C175 | 90 0 0 0 0 0 0
078 | 740C176 | 91 0 0 0 0 0 0
079 | 740C177 | 92 0 0 0 0 0 0
080 | 740C178 | 93 0 0 0 0 0 0
081 | 740C179 | 94 0 0 0 0 0 0
082 | 740C180 | 95 0 0 0 0 0 0
083 | 740C181 | 96 0 0 0 0 0 0
084 | 740C182 | 97 0 0 0 0 0 0
085 | 740C183 | 08 0 0 0 0 0 0
086 | 740C184 | 99 0 0 0 0 0 0
087 | 740C185 | 100 0 0 0 0 0 0
Szolgaltatas évkézi
megsziinése
088 | 740C9 {sszesen 0 1041 1041 0 0| 1041
089 | 740C901 | 16 0 0 0 0 0 0
090 | 740C902 | 17 0 0 0 0 0 0
091 | 740C903 | 18 0 0 0 0 0 0
092 | 740C904 | 19 0 0 0 0 0 0
093 | 740C905 | 20 0 0 0 0 0 0
094 | 740C906 | 21 0 0 0 0 0 0
095 | 740C807 | 22 0 0 [¢] 0 0 0
096 | 740C908 | 23 0 0 0 0 0 0
097 | 740C909 | 24 0 0 0 0 0 0
098 | 740C910 | 25 Q 0 0 0 0 0
099 | 740C911 | 26 0 0 0 0 0 0
100 | 740C912 | 27 0 0 0 0 0 0
101 | 740C913 | 28 0 0 0 0 0 0
102 | 740C914 | 29 [¢] 0 0 0 0 0
103 | 740C915 | 30 0 [¢] 0 0 0 0
104 | 740C916 | 31 0 0 0 0 0 0
105 | 740C917 | 32 0 0 0 0 0 0
106 | 740C918 | 33 0 0 0 0 0 0
107 | 740C919 | 34 0 0 0 0 0 0
108 | 740C920 | 35 0 0 0 0 0 0
109 | 740C921 | 36 0 0 Q 0 0 0
110 | 740C922 | 37 0 0 0 0 0 0
111 | 740C923 | 38 0 0 0 0 0 0
112 | 740C924 | 39 0 0 0 0 0 0
113 | 740C925 | 40 0 0 0 0 0 0
114 | 740C926 | 41 0 1 0 0 0 1
115 | 7400927 | 42 0 0 0 0 0 0
116 | 740C928 | 43 0 0 0 0 0 0
117 | 740C929 | 44 0 0 0 0 0 0
118 | 740C930 | 45 0 4] 0 0 0 0
119 | 740C931 | 46 0 1 0 0 0 1
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2. szamu melléklet:

addhatésagtol dtutalt 6sszeg korévenként

A tagok egyéni szimlakovetelése, a tagdijbevételek,

valamint az

Targy-
évre Térgy-
vonat- | Targy- s Térgy- évben az
egységes évben az
Tdrgy- kozban | évre egységes
Atag tagdijat egységes
évhen az = az vanat- Tagdijat tagdijat
Térgy-Evben nyilat- teljes tagdijat
egyéni egység | kozéan egydltalan telles
Tagok | Tagl kéve- az egyéni kozata mértékben teljes
szamlén es tagdija nem fizet§ mértékbe
szdma telések szamlan : alapjén meg nem mértékbe
Jovdirt tagdfjat t tagok nmeg M
decem dsszege jovairt az adé- fizeté i nmeg
munkal- teljes | egydlt kovetelésein nem 6d
Sor- Sorkéd Meg- ber31- | december egyéni tatél hatdség mérték alén tagok o nem fizetd
szém nevezés én 31-én tagdij- altal kovetelése 8 fizetd
tagdlj- ben nem december tagok
befizetés 4tutalt Inek tagok
hozz24- oy meg fizet§ Y S 31-én F¥ munkal-
jarulas & nem tagok & ey tatéi
december tagdij-
fizet6 | szédma hozza-
31-én befizetése
tagok Jarulédsa
szdma
1 3 4 5 6 7 8 9 10 1 i3
2 £ d e f g h I j k T
001 14050 16 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
002 24030 17 1 0 0 0 o} 0 1 0 o] 0 o}
003 ;4080 18 5 188 0 181 0 4 0 102 0 [+} 121
004 Z4OBO 19 36 2260 95 1644 6 17 8 508 18 [¢] 589
005 ;4080 20 71 4786 51 3262 0 24 23 922 66 36 784
740B0
008 6 21 179 21856 394 12239 165 38 a5 1909 1479 20 1314
74080
007 7 22 238 41166 1782 18428 361 33 58 2693 2082 149 1102
740B0
008 8 23 262 53373 1058 20983 732 27 67 2300 2847 174 924
740B0
009 9 24 276 68205 1847 21311 1146 27 23 1881 6676 10 880
74081
010 0 25 292 85397 2867 21646 1918 39 88 4222 7580 77 1349
740B1
011 1 26 360 127157 3160 28718 3050 31 89 4532 7810 172 879
740B1
012 2 27 368 128490 2223 26285 2607 37 111 5779 12307 137 1142
740B1
013 3 28 392 176754 5518 36076 3943 33 84 6864 10494 250 1057
740B1
014 4 29 408 193904 4715 33725 3784 33 96 9885 19799 409 898
74081
015 5 30 444 223949 5583 36271 3985 38 116 9117 22831 739 700
740B1
016 6 31 472 258834 6939 41715 4941 34 100 8252 18144 432 807
740B1
017 7 32 493 315983 8676 48123 6266 38 87 11160 12271 546 1215
740B1
o018 8 33 491 295979 7111 45260 4850 49 98 16209 19721 901 1299
740B1
018 9 34 487 321103 8374 47262 5499 40 91 9480 17508 214 1281
74082
020 0 35 466 339949 10026 44943 5833 31 83 11677 16651 679 650
740B2
021 1 36 501 387196 10026 52461 5928 32 92 12373 18292 376 898
740B2
022 2 37 507 425363 12606 51560 6976 36 96 7241 22584 334 1060
74082
023 3 38 552 446772 14357 58336 7148 35 97 6732 23443 338 1011
74082
024 4 39 513 459293 10158 58822 6171 35 94 13187 25103 508 1099
740B2
025 5 40 541 477171 9716 57774 7002 41 111 14088 22024 651 1126
74082
026 6 41 610 560176 13413 60951 7994 40 115 12707 23049 405 1271
74082
027 7 |42 755 780922 18488 82265 9600 49 141 17944 43214 619 1671
028 | 740B2 [43 715 819555 23789 78641 11508 35 141 14437 36665 [359 1108
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029 ;4052 44 gq3 | 972837 | 20626 88796 11423 |53 171 | 20165 61898 999 1059
74083

o0 |} 45 gop | 1078452 | 26408 96089 14335 | 50 138 | 20827 47608 649 1512
74083

oa |1 4 1007 | 1239293 | 20151 115539 | 16139 | 43 171 | 19940 67874 823 1088
74083

032 |} 47 1118 | 1453613 | 32507 118617 | 17113 | 47 217 | 36709 72800 1192 973
74083

03 | ] 48 1257 | 1571953 | 30057 131459 | 18918 |56 241 | 23830 102268 581 1900
74083

os |7 43 1228 | 1666135 | 37316 130319 | 19632 |48 20 | 25247 76499 206 1123
74083

oss | ] 50 1164 | 172003 | 40917 126213 | 20450 | 51 185 | 35951 67350 933 1269
74083

os6 | ] 51 1977 | 1784250 | 38987 133056 | 19285 |39 191 | 34280 97117 987 226
74083

037 |7 52 1426 | 2171552 | aves7 156839 | 24838 | 45 210 | 33313 86292 1402 760
74083

08 |7 53 1447 | 2467328 | se7aa 166379 | 26112 | 39 184 | 34509 93089 1237 712
74083

039 |7 54 1508 | 2619196 | 55443 172740 | 26286 | 47 183 | 38604 78068 1127 929
74084

o0 |} 55 1541 | 2661161 | 60404 160804 | 27008 | 44 181 | 28127 74298 810 1310
74084

oa |! 56 1496 | 2847360 | 70644 173779 | 20061 | 38 173 | 23703 82539 1010 817
74084

0a2 |} 57 1268 | 2554950 | 68772 146818 | 28011 | 32 140 | 46063 65739 700 804
74084

oz | 58 1227 | 2635508 | 71358 141635 | 28488 | 45 153 | 50388 103602 1213 1211
74084

04 | ] 59 1033 | 2201954 | 60669 116986 | 23620 | 40 120 | s4025 64609 1058 868
74084

05 | ] 60 901 | 2002178 | s1641 88358 | 19657 |46 155 | 67093 140764 1015 1033
74084

06 | ] 61 g1 | 2073077 | ssis 88165 19283 |22 138 | 24377 119623 645 403
74084

oa7 |7 62 737 | 1820027 | 46418 80559 17610 |25 139 | 39687 155826 684 551
74082

oas | ] 63 Jq1 | 2025687 | 52948 81335 18869 | 27 124 | 43493 167859 722 737
74084

09 |7 64 gy | 1023844 | 52728 68436 | 16459 | 22 123 | 36588 168343 611 428
74085

os0 |7 65 3g0 | 1013226 | 32203 34420 | 10059 |36 94 53692 116029 548 1170
74085

os1 |7 66 216 | 539329 | 12335 7985 5015 | 15 17 | 46178 239585 577 148
74085

0sz |7 67 155 | 471220 | 13903 5958 1257 |6 115 | 16265 261436 349 0
74085

0s3 |7 68 120 | 34738 | 1007 2914 1624 |4 81 21203 184607 250 0
74085

0ss |7 69 92 303114 | 5068 256 s s 58 50004 136613 323 45
74085

oss |7 70 ™ 180667 | 5152 366 83 |5 30 11125 93209 310 0

056 ;4055 7 - 87105 2363 0 50 0 20 0 37829 ) 0

057 ;40'35 7 3 80997 803 240 48 2 19 10594 44825 127 0

058 ;4055 73 23 39969 342 0 0 2 2 2887 32864 140 0

059 ;4035 74 15 64346 330 0 14 2 10 11044 45134 129 0

060 (7)4056 75 13 36402 575 0 0 0 11 0 15283 0 0

061 14035 76 10 44443 692 0 0 0 8 0 14887 o 0

062 ;4056 77 6 8035 0 0 0 0 8 0 8035 0 0

063 ;4036 78 10 20175 86 ) 0 0 g 0 19866 0 0

osa | 149%8 |79 R 30779 467 0 0 0 2 0 15283 0 0

065 ;4055 80 5 7648 91 0 ) 0 2 0 3341 0 0

066 ;4055 a1 1 7040 343 0 0 0 0 0 0 0 0

067 ;4056 82 ) 10286 68 0 12 0 1 0 5003 0 0

oss | 14O% g3 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

069 ;4055 84 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

070 ;4057 g5 1 36868 722 0 0 |0 0 0 0 0 0

071 | 74087 | 86 0 ) 0 0 0 0 o o 0 0 0
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1
o072 ;4°B7 87 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
073 ;4087 g8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
074 24057 89 1 1704 0 ) 0 0 1 0 1704 0 0
075 ;4057 9% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
076 ;4057 91 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
077 ;4057 92 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
078 ;4037 53 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
079 ;4057 94 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
080 (7]4058 95 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
081 I“OBS 9% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0s2 | 190%8 | o7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
083 ;4058 o8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
084 24058 99 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
085 ;4038 100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
086 ;"0“ Osszesen | 35194 | 51707851 | 1284021  |3632943 574485 | 1813 | 6389 | 1187213 | 3662408 | 30504 | 47912

Megjegyzés: az egyéni szamlakdvetelés nem tartalmazza azon tagok szamlakGvetelését is, akik tagsagi jogviszonya a IV.
negyedévben atlépéssel, kilépéssel, elhaldlozassal sziint meg.
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3. szamu melléklet: Fedezeti céltartalék alakuldsa

Nagysagerend: ezer forint

S El6z6 év Targyév Mod
or- : . .
szém PSZAF kod Megnevezés 1 2 3
C d z
001 730EAl I Egyéni szimldkon
002 | 730EA101 Nyité 4llomany 42731542 | 41 648 739
003 730BA102 ;l;a)rgyevben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 5049 736 6 402 590
004 730EA103 M%ls p’énztérbél atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni 19 421 22 516
szamlakon (+)
005 | 730EA104 Egyéni szamlékat megilletd hozambevételek (+) 2768 806| 3952532
006 | 730EA105 Egyéni szémlakat megillets értékelési killonbozet (+/-) 160661 | 5052636
007 730EA106 Likviditési tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
008 | 730EA107 Tartaléktoke Atcsoportosités (+/-) 0 0
009 | 730EA108 Szolgaltatasok fedezetére &tcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 2976570 | 2626 891
010 | 730EA109 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 1032780, 1175983
011 | 730EA110 Mas pénztarba 4tléps tag kovetelésének 4tadédsa (-) 85064 63 063
012 | 730EAl1L Egyéni szamlakat terheld szolgéltatasi célu egyéb raforditasok (-) 0 914 983
013 | 730EA112 ](Efyém szamlakat terheld befektetésekke! kapcesolatos raforditasok 4 976 542 449 916
014 | 730EA113 Egyéb valtozas (+/-) -10 471 -26 443 -
015 | 730EA114 Egyéni szdmlak ziré dlloménya 41648739 | 51821734
016 | 730EA2 1L, Szolgaltatisi tartalékon
017 | 730EA201 Nyité alloméany 86 772 73 341
018 T30EA202 Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 2 976 570 2 626 891
fedezete (+)
019 730EA203 Mas pénztarbdl atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés (+) 0 0
020 T30EA204 Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
021 | 730EA205 Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kilsnbozet (+/-) -502 5 056
022 | 730EA206 Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) -3 995 8 849
023 T30EA207 Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
024 730EA208 Tartalékt6kébol atcsoportositas (+) 0 0
025 730EA209 ;l::)agoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgltatasok 2 985 504 2 632 338
026 730EA210 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
027 730EA211 Mas pénztarba 4tlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
028 730EA212 Szolgaltatasok folyodsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
029 | 730BA213 Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szAmlakat terheld befektetéssel kapesolatos
030 | 730BA214 | o iiacok () 0 0
031 | 730EA215 Egyéb valtozds (+/-) 0 0
032 | 730EA216 Szolgéltatssi tartalék ziré dllominya 73 341 81 799
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4. szdmu melléklet: Likviditasi céltartalék alakuldsa

Nagységrend: ezer forint

S El§z6 év | Targyév | Mod
o™ | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3
szam
C d Z

001 | 730EB1 L Likviditdsi portfolié értékelési kiilinbozetére

002 | 730EB101 Nyité allomény 5584 4 240

003 | 730EB102 Targyévben likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék +) -1 344 9 067

004 | 730EB103 Lil’(vid'itési portfoli6 értékelési kiilonbdzet tartalékaba atcsoportositas egyéni
szamlarél (+)
Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbézet tartalékaba atcsoportositas

005 730EB104 szolgéltatasi tartalékbol (+)
Likviditasi portfoli6 értékelési kilonbozet tartalékaba atcsoportositas miikodési

006 | T3OEBIOS | riartalekbol (+) 0 0

007 | 730EB106 Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékanak egyéb bevételei ) 0 0

008 | 730EB107 :;mg:i :)ortfoho értékelési kiilonbozet tartalékabol atcsoportositas egyéni 0 0
Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékabol Atcsoportositis

005 |T3OBBIOE | o iiositatési tartalékba () 0 0

010 | 730EB109 L1}cv1d1ta_s1 portfolid értékelési kiildnbidzet tartalékabol atcsoportositas 0 0
miikodési célra (-)

011 730EB110 Eéﬁl?_l;cém portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak felhasznalasa egyéb 0 0

012 | 730EBI111 Likviditdsi portfoli6 értékelési kiilsnbozet tartalékanak zéré dllominya 4 240 13 307

013 730EB2 11. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara

014 | 730EB201 Nyit6 4llomény 0 0
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett

015 | 730EB202 céltartalék (+) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba

016 | 130EB203 atcsoportositis egvéni szdmlarol (+) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba

017 | 730EB204 atcsoportositas szolgéltatisi tartalékbol (+) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartaléksba

018 |TOEB205S | stesoportosttés milkodési celtaraléichol o) 0 0

019 730EB206 ]?:s;glsf:ﬁia]n befizetések befektetési hozama kockazati tartalékénak egyéb 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockéazati tartalékabol

020 730EB207 atcsoportositds egvéni szamlara (- ) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozaménak kockazati tartalékabél

o 730EB208 atcsoportositas szolgaltatssi tartalékba (-) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabol

022 730EB209 atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba () 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékinak

023 730EBZ210 felhasznaldsa ceyéb célra (-) 0 0

024 730EB211 Azonqsﬂatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékdnak zar6 0 0
&lloménya

025 | 730EB3 II1. Egyéb likviditisi célokra

026 | 730EB301 Nyité sllomdny 211739 | 228785

027 | 730EB302 Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 17 046 35 305

028 | 730EB303 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba dtesoportositas egyéni szamlardl (+) 0 0
Egyéb likviditisi célokra képzett tartalékba dtcsoportositas szolgaltatasi

029 | 730EB304 tartalékbol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mitkodési

030 | TSOEB30S | itartalékbol (+) 0 0

031 730EB306 Egy¢b likviditasi célokra képzett tartalék egy€b bevételei (+) 0 0

032 | 730EB307 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbo] atosoportositis egyéni szamléra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas szolgéltatasi

033 | 730EB308 | b ba © 0 0

034 | 730EB309 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol dtcsoportosités miikodési célra - 0 0

035 | 730EB310 Egyéb likviditési célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra - 0 0

036 | T30EB311 Egyéb likviditdsi célokra képzett tartalék zaré allomdnya 228785 | 264 090
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5. szamu melléklet: Cash-Flow kimutatds
Nagysaprend: ezer forint

El§z6 év Targyév L’n
sszgl;‘ Sorkod Megnevezés P p :
c d z
001 | 730D01 | Mikddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 26 756 31717
002 | 730D02 | Immaterilis javak netid értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 629 -1556
003 | 730D03 | Immateridlis javakra adott eldlegek allomany véltozasa (+/-) 0 0
cor_|rao0n_| A3 ACE etk & iz, s o0t ok
005 | 730D05 | Beruhazasok, beruhazasra, felljitdsra adott eldlegek allomany valtozésa (+/-) 0 12246
006 | 730D06 Zlfgfrl\({t;;et\}éﬁg‘zzéigay{i fi;zkozok (hosszu lejératd bankbetétek kivételével) 3627 812 7358606
007 | 730D07 :"éoszmlzgzl:r ;I:tiszzlst[il;ﬁ adott elBlegek kivételével) rtékében bekévetkezett 0 0
008 | 730D08 | Készletekre adott elélegek dllomanyvéltozasa (+/-) 0 0
009 | 730D09 | TartaléktSke allomany véltozasa (+/-) 0 0
010 | 730D10 | Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) -367 519 -119352
011 | 730D11 | Forgdeszk6zok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyvaitozasa (+/-) -4 106 369 -1761043
012 | 730D12 gl{g:gg:;; ﬁ;zr;arlﬁgél(lgﬂényvéltozésa, céltartalékok egymas kézéthi 1242 9019
013 | 730D13 | Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 296 827 158598
074 | 730D14 | Hosszu lejaratu kételezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
015 | 730D15 | Tagokkal szembeni kételezettségek allomany véltozasa (+/-) =771 -1876
016 | 730D16 | Szallitdi ktelezettség allomany véltozasa (+/-) 2 580 -2427
017 | 730D17 | Hitelfelvétel, kapott kdlcsondk (+) 0 0
018 | 730D18 | Hitel, kdlcsdn visszafizetés (-) 0| 0
019 | 730D19 | Azonositatlan fuggd befizetés dlloméany véltozasa (+/-) 4139 -5071
020 | 730D20 | Egyéb révid lejarati kdtelezettség allomany valtozasa (+/-) -924 759 -7396
021 | 730D21 | HosszU lejarati bankbetétek elhelyezése (-) 0| 0
022 | 730D22 | Hosszu lejaraty bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
023 | 730D23 | Aktiv idébeli elhatarolasok dlloméany véltozésa (+/-) -169 303
024 | 730D24 | Passziv iddbeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 598 -471
025 | 730D25 | Fedezeti céltartalékképzés (+) 2 998 164 14056764
026 | 730D26 | Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbd! (+) 0
027 | 730D27 | Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébé! (+) 0
028 | 730D28 | Més pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 19 421 22516
029 | 730D29 | Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0
030 | 730D30 | Mas pénztarba atiépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 85 064 63063
031 | 730D31 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 1032 779 1175983
032 | 730D32 | Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgéltatasnydjtasra (-) 2 985 504 2632338
033 | 730D33 | Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -10 470 -26443
034 | 730D34 | Likviditasi céltartalékképzés (+) 15 702 44372
035 | 730D35 | Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0
036 | 730D36 | Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0
037 | 730D37 | Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0
038 | 730D38 | Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 4]
039 | 730D39 | Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0
040 | 730D40 | Pénzeszkéz valtozas -2 518 843 1154 806
041 | 730D401 | Készpénz dllomany valtozasa (forint- és valutapénztr) 0 0
os2 | raobso | Smepis i imots il oot s oo | 510 |1 154808
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II. (")sszefoglal()

A Vasutas Nyugdijpénztir a 2023-as évet a jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen
lezarta. Az elért eredményhez nagymértékben hozzajarultak azok a munkéltatok, akik a
kollektiv szerzddés részeként, vagy egy¢b célbol az onkéntes nyugdijpénztari tagdij részben,
vagy egészben torténé atvallaldsaval segitették munkavallaloik ongondoskodasi térekvéseit.

A MAV-VOLAN csoport 4 %-o0s, a GYSEV csoport 5,7 +2 %-o0s, a Rail Cargo Hungaria Zrt.
3,5 %-o0s és a Volanbusz Zrt. 3,5 + 1 %-os tagdij-kiegészitést nytjtott a tagsagi viszonnyal
rendelkezé munkavallalok részére.

A fenti intézkedések és a jol osszehangolt kommunikécié eredményeként 1.622 munkavallals
1épett be a Vasutas Nyugdijpénztéarba.

A Vasutas Nyugdijpénztar alapkezeléi a Befektetési Politikdban és a Vagyonkezelési
Irdnyelvekben foglaltak szerint megfeleld biztonsaggal kezelték a pénztirtagok vagyonat és
ennek eredményeként a pénztartagok egyeni szamlajan felosztott hozam 8.569 millié Ft. A
fedezeti tartalékra vonatkozé netté hozamrata értéke 20,24 %.

A pénztartagok vagyona 2023. évben elérte a 51,9 milliard Ft-ot.

Az éves gazdilkodas keretében a Nyugdijpénztir maradéktalanul eleget tett fizetési
kotelezettségeinek, biztositva volt a stabil mikdés.

Pénzmosés gyaniija a beszamoldsi idészakban nem meriilt fel.

A Nyugdijpénztir 6 célja tovabbra is a munkavallalék minél nagyobb szdmban t6rténd
bevondsa az Ongondoskodds rendszerébe a nyugdijas évek biztonsdga érdekében, a
pénztartagok érdekeit szolgald jogszabalynak megfelel6 munkavégzés, a stabil, biztonsagos és
prudens miiksdés biztositasa.

A Nyugdijpénztir f& célja tovibbra is a munkavillalok minél nagyobb szdmban torténé
bevondsa az éngondoskodds rendszerébe a nyugdijas évek biztonsiga érdekében, a
peénztartagok érdekeit szolgdls Jogszabdlynak megfelels munkavégzés, a stabil, biztonsdgos
és prudens miikédés biztositisa.

A nyugdijpénztari takarékoskodis hosszutdvl, nyugdijcélt megtakaritas, amely 15 éves
tavlatban inflacié feletti netté hozamot eredményezhet (2009-2023 évekre szamitott atlagos
inflacié mértéke 4,56 szazalék).

A torténelem és a gazdasag eddig ismert esemeényeit tekintve a valsagok utan mindig a helyzet

normalizdléddsa, majd emelkedés volt tapasztalhat6. Tudatos déntéseinkkel, tiirelemmel,
megfontolt pénziigyi 1épésekkel a legnehezebb idészakok is atvészelhetok.

Arra biztatunk minden pénztartagot, hogy 6rizze meg nyugdijcéla befektetéseit, hiszen
amennyiben megsziintetik azt, az dtmeneti arfolyamveszteséget realizaljak.
Tovabbra is szeretnénk hangstlyozni, hogy a nyugdijcéli megtakaritisok hosszitévra
sz6lnak, igy a hozamokat is érdemes hosszabb, 10-20 éves id6tavban nézni.

Budapest, 2024. m4jus 23.
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Hatarozati javaslat:

A Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztir Igazgatétanicsa altal elterjesztett 2023, évi
mérleg- és beszamoléjelentés elfogadasa.
Budapest, 2024. majus 23.
VASUTAS NYUGDIJPENZTAR
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